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Dieses Dokument enthédlt die endgultigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgultigen
Optionsscheinbedingungen und stellt die Endglltigen Bedingungen des Angebotes von MINI Future Long bzw. MINI
Future Short Optionsscheinen bezogen auf Indizes (im Nachfolgenden auch als "Basiswert" bezeichnet) dar.

Die Optionsscheinbedingungen fir die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A (Produktspezifische Bedingungen)
und einen Abschnitt B (Allgemeine Bedingungen) aufgeteilt. Der Abschnitt A der Optionsscheinbedingungen ist durch
die nachfolgenden Endgiltigen Bedingungen vervollstandigt. Der Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen ist
bereits vollstandig im Basisprospekt im Abschnitt X. Optionsscheinbedingungen aufgefihrt.

Die Endglltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG, geéndert durch
die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst.

Die Endgiltigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 5. Juni 2015 einschlieBlich der durch
Verweis einbezogenen Dokumente und gegebenenfalls dessen zukiinftigen Nachtragen zu lesen.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angefligt.

Der Basisprospekt, die per Verweis einbezogenen Dokumente und etwaige Nachtrdge sowie die Endgultigen
Bedingungen der Optionsscheine sind am Sitz der Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos
erhéaltlich und kénnen auf der Webseite derivate.bnpparibas.com oder einer diese ersetzenden Webseite abgerufen
werden. Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt, einschlielRlich der durch Verweis einbezogenen
Dokumente und etwaiger Nachtrége, in Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen zu lesen. Soweit in diesem
Dokument nicht anders definiert oder geregelt, haben die in diesem Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im
Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

Die Endgulltigen Bedingungen stellen fir die betreffende Serie von Optionsscheinen die endgultigen
Optionsscheinbedingungen dar (die "Endgiltigen Optionsscheinbedingungen”). Sofern und soweit die im
Basisprospekt enthaltenen Optionsscheinbedingungen von den Endgiiltigen Optionsscheinbedingungen abweichen,
sind die Endgultigen Optionsscheinbedingungen maRgeblich.
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ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Der den Optionsscheinen zugewiesene Basiswert ist der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (8 1) zu entnehmen.
Nachfolgender Tabelle sind der Basiswert sowie die dffentlich zugangliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf
die Wert- und Kursentwicklung abrufbar sind, zu entnehmen.

Basiswert mit ISIN Internetseite

DAX® Performance-Index, ISIN DE0008469008 www.dax-indices.com
MDAX® Performance-Index, ISIN DE0008467416 www.dax-indices.com
TecDAX® Performance-Index, ISIN DE0007203275 www.dax-indices.com

EURO STOXX 50® (Kursindex), ISIN EU0009658145 WWW.Stoxx.com

Standard & Poor's 500® (Kursindex), ISIN US78378X1072 www.standardandpoors.com
ATX® (Kursindex), ISIN AT0000999982 www.wienerborse.at
The Dow Jones Industrial Average™ (Kursindex), ISIN www.djindexes.com
US2605661048

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Indexangaben, einschlie3lich der Informationen tber die Berechnung und tber die
Veranderungen der einzelnen Bestandteile, beruhen auf offentlich zuganglichen Informationen, die von der
Referenzstelle erstellt wurden. Die Emittentin hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.

Beschreibung der Indizes:

DAX® Performance-Index

Der DAX® misst die Performance der 30 hinsichtlich Orderbuchumsatz und Marktkapitalisierung gréRten deutschen
Unternehmen des Prime Standard. Der Index basiert auf den Kursen des elektronischen Handelssystems Xetra. Seine
Berechnung beginnt um 9.00 Uhr und endet mit den Kursen aus der Xetra-Schlussauktion, die um 17.30 Uhr startet.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index, einschlieRlich der Informationen Giber seine Berechnung, tber die Veranderungen
seiner Bestandteile sind auf den Internet-Seiten der Gruppe Deutsche Boérse unter www.dax-indices.com sowie in dem jeweils
aktuellen "Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Borse" enthalten, der ebenfalls auf den Internet-Seiten www.dax-
indices.com zur Verfugung gestellt wird. Diese und weitere Angaben sowie Informationen zur Wertentwicklung und der Leitfaden
kénnen gegenwartig in der jeweils aktualisierten Fassung auf der oben angegebenen Internet-Seite, aufgesucht werden.

MDAX® Performance Index

Der MDAX® misst die Performance der 50 Prime Standard-Werte aus klassischen Branchen, die den DAX®-notierten
Unternehmen hinsichtlich Marktkapitalisierung und Bdrsenumsatz folgen (Mid Cap). Er umfasst deutsche Aktiengesellschaften
und Uberwiegend ausléndische, in Deutschland tatige Unternehmen klassischer Industriebranchen. Der Index basiert auf den
Kursen des elektronischen Handelssystems XETRA.

Seine Berechnung beginnt borsentéglich um 9:00 Uhr und endet mit den Kursen aus der XETRA-Schlussauktion, die um 17:30
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) startet.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index, einschliellich der Informationen uber seine Berechnung und uber die
Veranderungen seiner Bestandteile sind auf den Internet-Seiten der Gruppe Deutsche Borse unter www.dax-indices.com sowie
in dem jeweils aktuellen ,Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Bérse” enthalten, der ebenfalls auf den Internet-Seiten
www.dax-indices.com zur Verfligung gestellt wird. Diese und weitere Angaben sowie Informationen zur Wertentwicklung und der
Leitfaden kdnnen gegenwaértig in der jeweils aktualisierten Fassung auf der oben angegebenen Internetseite aufgesucht werden.

TecDAX® Performance-Index

Der TecDAX® Index wurde am 24.03.2003 eingefiihrt. Die Berechnung erfolgt auf der Basis 1000, Basisdatum 30.12.1997. Im
DAX®, MDAX,®, SDAX®, und TecDAX® sind gegenwartig nur Aktiengattungen vertreten, die: im Prime Standard gelistet sind, in
Xetra fortlaufend gehandelt werden und einen Mindest-Free Float von 10 % aufweisen. Fur die Aufnahme in den TecDAX® Index
missen die Aktiengattungen aus den als technologisch eingruppierten Sektoren kommen. Die Deutsche Borse berechnet den
TecDAX®Index aus den Kursen des elektronischen Handelssystems Xetra® der im Index enthaltenen Werte. Der "offizielle"
Schlusskurs errechnet sich aus den Schlusskursen (bzw. letzten Preisen) aus Xetra®. Der TecDAX wird sowohl als Kursindex
als auch als Performance-Index berechnet. Die vorliegenden Wertpapiere beziehen sich auf den Performance-Index.
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Im TecDAX® Index sind die 30 groRten und liquidesten Technologiewerte des Prime Segments unterhalb des DAX® enthalten.
Die Aufnahmekriterien und weitere Informationen in Bezug auf den Index, einschlie@lich der Informationen Uber seine
Berechnung, die Veranderungen seiner Bestandteile sowie Angaben zur Wertentwicklung sind gegenwartig auf den Internet-
Seiten der Gruppe Deutsche Boérse unter www.dax-indices.com sowie in dem jeweils aktuellen "Leitfaden zu den Aktienindizes
der Deutschen Borse" enthalten, der ebenfalls auf den Internet-Seiten www.dax-indices.com zur Verfiigung gestellt wird.

EURO STOXX 50® (Kursindex)

Der EURO STOXX 50® (Kursindex) basiert auf einem Index-Konzept der STOXX Limited, Zurich (Schweiz) - einem
Unternehmen der Deutschen Bérse AG - und wird von ihr ermittelt.

Der EURO STOXX 50® Index (Kursindex) ist ein kapitalisierungsgewichteter Index aus 50 Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften,
die ihren Sitz in Teilnehmerstaaten der Europdischen Wahrungsunion haben. Die Berechnung des Index erfolgt auf der
Grundlage der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien.

Der EURO STOXX 50® Index wird sowohl als Kursindex als auch als Performance-Index berechnet. Bei der Berechnung des
Kursindex, auf den sich die Wertpapiere beziehen, werden nur Bardividenden bertcksichtigt, deren Ausschittungsbetrag
aulRerhalb der normalen Dividenden-Regelung liegt oder Ausschittungen, die von der jeweiligen Gesellschaft als
aulRerordentliche oder Sonderzahlung gewdahrt werden, sowie Sonderdividenden aus betriebsfremden Ertragen. Bei der
Berechnung des Performance-Index hingegen werden samtliche Dividendenzahlungen miteinbezogen.

Der Index leitet sich von dem EURO STOXX® ab, der sich wiederum von dem STOXX® TMI ableitet. Uber die Internet-Seite
www.stoxx.com sind gegenwartig Angaben zur Wertentwicklung und weitere Informationen tiber den EURO STOXX 50® Index
abfragbar.

Die Emittentin Gbernimmt weder fur die Aktualitdt noch fir die Verfigbarkeit der Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

Standard & Poor's 500® (S&P 500®) (Kursindex)

Der S&P 500® (Kursindex) wird von der Standard & Poor's Corporation verdffentlicht und soll Preisbewegungen von
Stammaktien von 500 Gesellschaften in den Vereinigten Staaten von Amerika widerspiegeln.

Die Berechnung des Wertes des S&P 500® beruht dabei auf dem relativen gesamten Marktwert (wie im folgenden definiert) der
Stammaktien von 500 Gesellschaften im Vergleich zur Summe der durchschnittlichen Marktwerte der Stammaktien von 500
entsprechenden Gesellschaften wahrend des Basiszeitraums von 1941 - 1943. Die 500 Gesellschaften sind weder die 500
groRten Gesellschaften, die an der New York Stock Exchange notiert werden, noch werden alle 500 Gesellschaften an dieser
Bdrse notiert.

Die Standard & Poor's Corporation wahlt die Gesellschaften, aus denen der S&P 500® zusammengesetzt ist, mit dem Ziel aus,
eine Branchenverteilung zu erreichen, die in etwa der Branchenverteilung aller an der New York Stock Exchange notierten
Stammaktien entspricht und die die Standard & Poor's Corporation als ein Modell fir die Zusammensetzung des gesamten
Marktes benutzt.

Die von der Standard & Poor‘s Corporation verwendeten mafRgeblichen Kriterien umfassen dabei unter anderem die Rentabilitét
der jeweiligen Gesellschaft, das Ausmal, in dem eine Gesellschaft die Branche reprasentiert, der sie zugeordnet wird, den
Umfang, in dem der Kurs der Stammaktie in der Regel auf Verdnderungen in der jeweiligen Branche reagiert sowie den
Marktwert und die Handelsaktivitaten in den Stammaktien einer solchen Gesellschaft.

Um die genannten Kriterien zu erfiillen kann die Standard & Poor's Corporation von Zeit zu Zeit nach freiem Ermessen
Gesellschaften in den S&P 500® aufnehmen oder Gesellschaften von der Liste der im S&P 500® enthaltenen Gesellschaften
streichen. "Marktwert einer Aktie" im Sinne dieser Beschreibung ist das Produkt aus dem Marktkurs der Aktie dieser Gesellschaft
und der Anzahl aller zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Aktien der jeweiligen Gesellschaft.

Informationen Uber den Standard & Poor’'s 500® Index (S&P 500®) und Angaben zur Wertentwicklung kénnen gegenwartig im
Internet auf der Seite www.indices.standardandpoors.com oder eine diese Seite ersetzende Internetseite abgerufen werden.

Austrian Traded Index (ATX®) (Preisindex) (im Folgenden auch als Kursindex bezeichnet)

Der Austrian Traded Index (ATX®) ist ein nach Streubesitz gewichteter Kursindex. Er wird von der Wiener Borse AG berechnet
und misst die Performance der 20 hinsichtlich Marktkapitalisierung und Liquiditdét groRten im Prime Market notierten
Unternehmen. Fir die Indexberechnung werden samtliche im Handelssystem XETRA® festgestellten Borsenpreise
herangezogen. Der Index wird real-time in EUR berechnet und veréffentlicht.
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Weitere Informationen in Bezug auf den Index, einschlief3lich der Informationen iber seine Berechnung und lber Veranderungen
seiner Bestandteile sind auf den Internetseiten der Wiener Borse AG unter www.indices.cc sowie in den jeweils aktuellen
"Richtlinien fir die Osterreichischen Indizes der Wiener Borse AG" enthalten, die ebenfalls auf den Internet-Seiten
www.indices.cc zur Verfligung gestellt werden. Diese und weitere Angaben sowie Informationen zur Wertentwicklung und die
Richtlinien kbnnen gegenwartig in der jeweils aktualisierten Fassung der oben angegebenen Internet-Seite, enthommen werden.

The Dow Jones Industrial Average™ (Kursindex)

Der Dow Jones Industrial AverageTM, auch bekannt als The Dow®, beruht auf der Wertenwicklung von 30 US-amerikanischen
Blue-Chip Firmen und ist ein preisgewichteter Kursindex. Der Dow® deckt alle Industrien bis auf die Transport- und
Versorgungindustrie ab.

Zwar unterliegt die Auswahl fur eine Aufnahme in den Index keinen festen Kriterien, aber das Unternehmen muss Uber einen
sehr guten Ruf verfiigen, nachhaltiges Wachstum vorweisen und von Interesse fiir viele Investoren sein, um in den Index
aufgenommen zu werden. Eine adaquate Vertretung der Industriesektoren im Index fliet ebenfalls in den Auswahlprozess mit
ein.

Informationen Uber den Dow Jones Industrial AverageT"’I und Angaben zur Wertentwicklung kdnnen gegenwartig im Internet auf
der Seite www.djindexes.com oder eine diese Seite ersetzende Internetseite abgerufen werden.

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann keine Gewahrleistung dafir
Ubernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt oder veréndert werden, die
unter Umstanden die Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren beeinflussen kénnen.

Lizenzvermerk

DAX® Performance-Index

Der DAX® Index ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Borse AG.

Die Wertpapiere werden von der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben. Die Deutsche Borse
AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder Gibernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegeniiber
den Inhabern der Wertpapiere oder anderen Personen dariiber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren allgemein oder in den
Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen der Deutsche Bodrse AG und dem Lizenznehmer ist
eingeschrankt auf die eines Lizenzgebers fur den DAX® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und
Dienstleistungsmarken der Deutsche Boérse AG. Der genannte Index wird von der Deutsche Boérse AG festgesetzt,
zusammengestellt und kalkuliert, ohne Berticksichtigung des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die Deutsche Borse AG ist
weder verantwortlich fir noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden
Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere durch Bargeld einzulésen sind.
Die Deutsche Borse AG hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing
oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES DAX® ODER DER
DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT
IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH
DES DAX® ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG
UBERNIMMT KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT
AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES DAX® UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBERHINAUS
UBERNIMMT DIE DEUTSCHE BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE,
STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE VON DEREN
VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN
VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE AG UND DEM LIZENZNEHMER.

MDAX® Performance-Index

Der MDAX® Index ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Borse AG.

Die Wertpapiere werden von der Deutsche Bérse AG nicht gesponsert, unterstitzt, verkauft oder vertrieben. Die Deutsche Borse
AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder Gibernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdrucklich noch implizit, gegenuber
den Inhabern der Wertpapiere oder anderen Personen dartiber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren allgemein oder in den
Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen der Deutsche Bérse AG und dem Lizenznehmer ist
eingeschrankt auf die eines Lizenzgebers fir den MDAX® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und
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Dienstleistungsmarken der Deutsche Boérse AG. Der genannte Index wird von der Deutsche Boérse AG festgesetzt,
zusammengestellt und kalkuliert, ohne Berlicksichtigung des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die Deutsche Borse AG ist
weder verantwortlich fir noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden
Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere durch Bargeld einzulésen sind.
Die Deutsche Borse AG hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing
oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES MDAX® ODER DER
DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT
IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH
DES MDAX® ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG
UBERNIMMT KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT
AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES MDAX® UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE DEUTSCHE BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER
INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE VON DEREN
VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN
VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE AG UND DEM LIZENZNEHMER.

TecDAX® Performance-Index

Der TecDAX® ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Borse AG.

Die Wertpapiere werden von der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben. Die Deutsche Boérse
AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder Gibernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegentber
den Inhabern der Wertpapiere oder anderen Personen dariiber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren allgemein oder in den
Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen der Deutsche Borse AG und dem Lizenznehmer ist
eingeschréankt auf die eines Lizenzgebers fir den TecDAX® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und
Dienstleistungsmarken der Deutsche Borse AG. Der genannte Index wird von der Deutsche Borse AG festgesetzt,
zusammengestellt und kalkuliert, ohne Berticksichtigung des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die Deutsche Borse AG ist
weder verantwortlich fir noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden
Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere durch Bargeld einzulésen sind.
Die Deutsche Borse AG hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing
oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER
DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT
IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH
DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG
UBERNIMMT KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT
AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES INDEX UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE DEUTSCHE BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER
INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE VON DEREN
VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN
VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE AG UND DEM LIZENZNEHMER.

EURO STOXX 50® (Kursindex)

EURO STOXX 50® ist geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zurich.STOXX Limited ist Lizenzgeber unter den Wertpapieren.
Die Nutzung dieses Markenzeichens ist der Emittentin aufgrund eines Lizenzvertrages zwischen dem Lizenzgeber und der
Emittentin bzw. der BNP PARIBAS ("Lizenznehmer") gestattet.

Die Wertpapiere werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben. Der Lizenzgeber macht
keinerlei Zusagen oder Ubernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegeniiber den Inhabern der
Wertpapiere oder anderen Personen daruber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren allgemein oder in den Wertpapieren im
Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen dem Lizenzgeber und dem Lizenznehmer ist eingeschrénkt auf die eines
Lizenzgebers fur den EURO STOXX 50® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken des
Lizenzgebers. Der genannte Index wird vom Lizenzgeber festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Berucksichtigung
des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Der Lizenzgeber ist nicht verantwortlich fir oder beteiligt an der Festsetzung des
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Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der
Formel, nach der die Wertpapiere einzulésen sind. Der Lizenzgeber trifft keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im
Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DER LIZENZGEBER GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN ODER
UNTERBRECHUNGEN. DER LIZENZGEBER MACHT KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM LIZENZNEHMER, DEN
INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES INDEX ODER DER
DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DER LIZENZGEBER UBERNIMMT KEINERLEI
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK
ODER GEBRAUCH DES JEWEILIGEN INDEX UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS UBERNIMMT
DER LIZENZGEBER KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE
FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN ER VON DEREN VORHERSEHBARKEIT
VERSTANDIGT WURDE. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER
VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DEM LIZENZGEBER UND DEM LIZENZNEHMER.

Standard & Poor's 500® Index (S&P 500®) (Kursindex)

Die Bezeichnung "S&P 500®" ("Standard & Poor‘'s 500®") ist eingetragenes Warenzeichen von The McGraw-Hill Companies,
Inc.

Standard & Poor’s Corporation und McGraw-Hill Companies, Inc. sind Lizenzgeber unter den Wertpapieren. Die Nutzung der
vorgenannten Markenzeichen ist der Emittentin aufgrund von Lizenzvertrdgen zwischen den Lizenzgebern und der Emittentin
bzw. der BNP PARIBAS ("Lizenznehmer") gestattet.

Die Wertpapiere werden von den Lizenzgebern nicht gesponsert, unterstutzt, verkauft oder vertrieben. Die Lizenzgeber machen
keinerlei Zusagen oder Ubernehmen irgendeine Gewahrleistung, weder ausdrucklich noch implizit, gegenuber den Inhabern der
Wertpapiere oder anderen Personen dariber, ob eine Anlage in Wertpapieren allgemein oder in den Wertpapieren im
Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen den Lizenzgebern und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines
Lizenzgebers fir Standard & Poor's 500® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken der
Lizenzgeber. Der Index wird von den Lizenzgebern festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Beriicksichtigung des
Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die Lizenzgeber sind nicht verantwortlich fir oder beteiligt an der Festsetzung des
Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der
Formel, nach der der Abrechnungsbetrag fiir die Wertpapiere ermittelt wird. Die Lizenzgeber treffen keinerlei Verpflichtungen
oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE LIZENZGEBER GARANTIEREN NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNEHMEN IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN ODER
UNTERBRECHUNGEN. DIE LIZENZGEBER MACHEN KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNEHMEN IRGENDEINE
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM LIZENZNEHMER, DEN
INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES INDEX ODER DER
DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE LIZENZGEBER UBERNEHMEN KEINERLEI
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNEN AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK
ODER GEBRAUCH DES INDEX UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS UBERNEHMEN DIE
LIZENZGEBER KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE,
SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE VON DEREN VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN.
ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN
DEN LIZENZGEBERN UND DEM LIZENZNEHMER.

Austrian Traded Index (ATX®) (Preisindex) (im Folgenden auch als Kursindex bezeichnet)

Der ATX® ist eingetragenes Warenzeichen der Wiener Bdorse AG.
Der Name Austrian Traded Index sowie die Abkiirzung ATX® sind urheberrechtlich geschutzt.

Die Emission und das Angebot der Wertpapiere werden von der Wiener Borse AG in keiner Weise gesponsert oder befiirwortet,
noch ist Wiener Borse AG in irgendeiner Weise in die Emission und das Angebot der Wertpapiere involviert. Die Beziehung
zwischen der Wiener Bérse AG und dem Lizenznehmer ist eingeschrénkt auf die eines Lizenzgebers fiir den Index. Die Wiener
Borse AG Ubernimmt keinerlei Haftung gegeniiber Dritten fiir etwaige Ungenauigkeiten der Daten, auf denen der Index basiert,
fur etwaige Fehler, Irrtiimer oder Auslassungen bei der Berechnung und/oder der Verbreitung des Index, oder fur die Art und
Weise, wie er in Verbindung mit der Emission und dem Angebot der Wertpapiere angewendet wird.
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The Dow Jones Industrial Average™ (Kursindex)

,Dow Jones“ und Dow Jones Industrial AverageTM sind Dienstleistungsmarken der Dow Jones & Company, Inc. und wurden zur
Verwendung fur bestimmte Zwecke von BNP Paribas S.A. und jeder von BNP Paribas gehaltenen Tochtergesellschaft lizenziert.
Die von BNP Paribas S.A. und von ihren Tochtergesellschaften auf dem The Dow Jones Industrial AverageTM basierenden
Wertpapiere werden von Dow Jones nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben. Dow Jones gibt keine Zusicherung,
dass eine Veranlagung in solche Produkte anzuraten ist.

Die Wertpapiere werden weder von Dow Jones noch von irgendeinem seiner Lizenzgeber gesponsert, unterstitzt, verkauft oder
vertrieben. Weder Dow Jones noch irgendeiner seiner Lizenzgeber machen Zusagen oder Ubernehmen irgendeine
Gewabhrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegenliber den Inhabern der Wertpapiere oder gegeniiber anderen Personen
dartuiber, ob eine Veranlagung in die Wertpapiere allgemein oder in die Wertpapiere im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung
von Dow Jones und seinen Lizenzgebern zu den Lizenznehmern ist eingeschrankt auf die eines Lizenzgebers fur den The Dow
Jones Industrial AverageTM, der ohne Berlcksichtigung des Lizenznehmers oder der Wertpapiere festgesetzt, zusammengestellt
und kalkuliert wird. Weder Dow Jones noch irgendeiner der Lizenzgeber hat eine Verpflichtung, die Belange der Lizenznehmer
oder die der Inhaber der Wertpapiere bei der Festsetzung, der Zusammenstellung und der Kalkulation des The Dow Jones
Industrial AveragewI zu beriicksichtigen. Weder Dow Jones noch irgendeiner der Lizenzgeber ist verantwortlich fir oder beteiligt
sich an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung
oder der Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere einzulésen sind. Weder Dow Jones noch einer der Lizenzgeber
treffen Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel der
Wertpapiere.

DOW JONES UND SEINE LIZENZGEBER GARANTIEREN NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES
THE DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ™ ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN UND NIEMAND VON DOW JONES
ODER EINER SEINER LIZENZGEBER UBERNIMMT DIE GEWAHRLEISTUNG FUR ETWAIGE FEHLER, AUSLASSUNGEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DER LIZENZGEBER UBERNIMMT UND SEINE LIZENZGEBER UBERNEHMEN KEINERLEI
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VON BNP PARBIBAS S.A.
ODER EINER IHRER TOCHTERGESELLSCHAFTEN, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE, ODER IRGENDEINER
ANDEREN PERSON ODER EINHEIT AUS DEM GEBRAUCH DES DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE™ DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. WEDER DOW JONES NOCH EINER SEINER LIZENZGEBER
UBERNEHMEN IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, UND SOWOHL DOW JONES
ALS AUCH SEINE LIZENZGEBER LEHNEN AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE
VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE™ ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORGENANNTEN,
UBERNEHMEN WEDER DOW JONES NOCH EINER SEINER LIZENZGEBER HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE
ODER INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN ODER VERLUSTE, SELBST
WENN SIE VON DEREN MOGLICHKEIT VERSTANDIGT WURDEN. AUSSER DEM LIZENZGEBER GIBT ES KEINEN
DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DOW JONES
UND BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER TOCHTERGESLLSCHAFTEN.

Die auf den Internetseiten erhéltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese Informationen keiner
inhaltlichen Uberprifung unterzogen.
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ENDGULTIGE OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Der fur die Optionsscheine geltende Abschnitt A, 88 1-4 (Produktspezifische Bedingungen) der Endgiltigen
Optionsscheinbedingungen ist nachfolgend aufgefuhrt. Der fir die Optionsscheine geltende Abschnitt B der Endgultigen
Optionsscheinbedingungen ist dem Abschnitt B 88 5-11 (Allgemeine Bedingungen) der Optionsscheinbedingungen des
Basisprospekts zu entnehmen.

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Optionsscheine ("Serienemission"), die sich lediglich in der wirtschaftlichen
Ausgestaltung des in 8 1 gewahrten Optionsrechts unterscheiden. Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Optionsschein
sind in der Tabelle am Ende des Paragraphen § 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Optionsscheinen zugewiesen. Die
nachfolgenden Optionsscheinbedingungen finden daher in Bezug auf jeden Optionsschein einer Serienemission nach Maf3gabe
dieser Tabelle entsprechend Anwendung.

81

Optionsrecht, Definitionen

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main ("Emittentin®) gewahrt jedem Inhaber
("Optionsscheininhaber") eines MINI Future Long Optionsscheines bzw. MINI Future Short Optionsscheines
("Optionsschein", zusammen "Optionsscheine") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses
8§ 1 dargestellten Tabelle aufgefiihrt ist, das Recht ("Optionsrecht"”), von der Emittentin nach Maligabe dieser
Optionsscheinbedingungen Zahlung des in Absatz (2) und Absatz (4) bezeichneten Auszahlungsbetrages in EUR
("Auszahlungswéhrung”) gemaB 8§ 1 dieser Optionsscheinbedingungen und 8§ 7 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen.

(2)  Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag”) im Fall eines MINI Future Long Optionsscheines der in der Referenzwahrung bestimmte
Differenzbetrag zwischen dem Referenzpreis und dem Malfigeblichen Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis ("MaRgeblicher Betrag"):

MafRgeblicher Betrag = (Referenzpreis - MalRgeblicher Basispreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
Mafigebliche Betrag wird nach MafRgabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

Ist der so ermittelte MaRRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrdge auf die zweite Nachkommastelle.

(3) Wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums (einschlie3lich des Zeitpunkts der Feststellung des
Referenzpreises) an einem beliebigen Tag die Stop Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet und damit ein Stop Loss
Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als automatisch ausgeubt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses,
spéatestens jedoch der Tag der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Auszahlungsbetrag ermittelt sich in diesem Falle ausschlieBlich (und unabhéngig davon, ob zuvor eine
Ausubungserklarung im Sinne von § 2 abgegeben wurde oder nicht) wie folgt:

Auszahlungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand - Maf3geblicher Basispreis) x (B)
Es erfolgt eine Kaufménnische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
maf3gebliche Betrag wird nach Mafgabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.
Der Auszahlungsbetrag kann lediglich dem Mindestbetrag entsprechen, wenn der Stop Loss Referenzstand kleiner oder

gleich dem Malgeblichen Basispreis ist. Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrége auf die zweite Nachkommastelle.
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®)

©)

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und der Regelung des Absatzes (5) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag”) im Fall eines MINI Future Short Optionsscheines der in der Referenzwéhrung bestimmte
Differenzbetrag, zwischen dem MaRgeblichen Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis ("MaRgeblicher Betrag"):

MaRgeblicher Betrag = (MaRgeblicher Basispreis - Referenzpreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
Maf3gebliche Betrag wird nach MafRgabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

Ist der so ermittelte Maf3gebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die zweite Nachkommastelle.

Wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums (einschlie3lich des Zeitpunkts der Feststellung des
Referenzpreises) die Stop Loss Schwelle erreicht oder Uberschreitet und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die
Optionsscheine als automatisch ausgeubt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses, spatestens jedoch der Tag
der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der Auszahlungsbetrag ermittelt sich
in diesem Falle ausschlieB3lich (und unabhé&ngig davon, ob zuvor eine Ausiibungserklarung im Sinne von § 2 abgegeben
wurde oder nicht) wie folgt:

Auszahlungsbetrag = (MalRgeblicher Basispreis - Stop Loss Referenzstand) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle Der
mafgebliche Betrag wird nach Mal3gabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwéahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

Der Auszahlungsbetrag kann lediglich dem Mindestbetrag entsprechen, wenn der Stop Loss Referenzstand gréRer oder
gleich dem Mafgeblichen Basispreis ist. Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufménnische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die zweite Nachkommastelle.

Die Emittentin wird spéatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag pro Optionsschein an den Optionsscheininhaber
zahlen.

Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

"Anfénglicher Basispreis": ist der dem Optionsschein in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anféngliche Basispreis und dient bei der ersten Anpassung zur Berechnung des Mal3geblichen Basispreises.

"Anpassungstage ("T")": sind die im Finanzierungszeitraum tatséchlich angefallenen Kalendertage dividiert durch 360.

"Auflésungsfrist": ist eine Frist von maximal drei Handelsstunden an der Referenzstelle nach Eintritt eines Stop Loss
Ereignisses. Wird der als Schlusskurs festgestellte Kurs des Basiswerts am Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses
vor Ablauf der Auflosungsfrist festgestellt und ist der Stop Loss Referenzstand zu diesem Zeitpunkt noch nicht ermittelt,
endet die Auflosungsfrist erst nach dem offiziellen Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag.

Tritt wahrend der Aufldsungsfrist eine technische Stérung ein, wahrend der der Beobachtungskurs nicht ermittelt werden
kann, verlangert sich die Aufldsungsfrist um die Dauer dieser Stérung. Tritt wahrend der Auflésungsfrist eine Marktstérung
ein, so finden die Regelungen des § 4 Anwendung.

"Ausilibungstag": ist jeweils der letzte Bankgeschaftstag eines jeden Monats, beginnend mit dem 31. Marz 2016.
"Bankgeschéaftstag": ist

(a) jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF fir
den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (auer Samstag und Sonntag), an dem das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) gedffnet ist.
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"Basiswert": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Wert.

"Beobachtungskurs™: ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der Referenzstelle als offizieller Kurs
festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts, beginnend mit dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum
Beobachtungszeitraumbeginn (26. Februar 2016).

"Beobachtungszeitraum": ist der Zeitpunkt, an dem der erste unter Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt, bis zur
Feststellung des Referenzpreises oder des Stop Loss Ereignisses (jeweils einschlieBlich). Fur den Beginn des
Beobachtungszeitraums gilt § 4 entsprechend.

"Bewertungstag": ist der friiheste der folgenden Tage:

€) der Auslibungstag;
(b) der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin die Kiindigung gemaf § 2 erklart; und
(c) der Tag an dem ein Stop Loss Ereignis eintritt, spatestens jedoch der Tag, an dem der Stop Loss

Referenzstand ermittelt wird.

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.
Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 4 wird der Bewertungstag maximal um acht Handelstage verschoben.

"Bezugsverhéltnis" ("B"): ist das dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene und als
Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhaltnis.

"BOrsengeschéftstag": ist jeder Tag, an dem die Borse, an der die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
aufgefuihrten Optionsscheine einbezogen wurden fur den Handel gedffnet ist.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.
Im Falle eines MINI Future Long Optionsscheines:

"Dividende™: Fur einen MINI Future Long Optionsschein bezogen auf einen Kurs- bzw. Preisindex gilt: Im Fall von
Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Referenzwerte wird vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen, bei der Anpassung des MaRgeblichen Basispreises ein Abzug vorgenommen. Am Ex-Tag
(Tag ab dem die Aktie "Ex-Dividende" notiert) wird die Nettodividende (die von der Hauptversammlung der
Aktiengesellschaft beschlossene Dividende nach Abzug von etwaigen an der Quelle einbehaltenen Steuern) bei der
Ermittlung des "neuen” Mal3geblichen Basispreises in Abzug gebracht.

Im Falle eines MINI Future Short Optionsscheines:

"Dividende™: Fur einen MINI Future Short Optionsschein bezogen auf einen Kurs- bzw. Preisindex gilt: Im Fall von
Dividendenzahlungen firr die im Index enthaltenen Referenzwerte wird vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen, bei der Anpassung des MaRgeblichen Basispreises ein Abzug vorgenommen. Am Ex-Tag
(Tag ab dem die Aktie "Ex-Dividende" notiert) wird die Bruttodividende (die von der Hauptversammlung der
Aktiengesellschaft beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen an der Quelle einzubehaltenden Steuern), bei der
Ermittlung des "neuen” Mal3geblichen Basispreises in Abzug gebracht.

"Falligkeitstag": ist der Tag, der vier Bankgeschéftstage nach dem Bewertungstag liegt.

"Finanzierungszeitraum": ist der Zeitraum zwischen dem Tag, an dem der Referenzzinssatz zuletzt neu festgelegt und
verdffentlicht wurde (einschlie3lich) - der Tag der aktuellen Anpassung des MaRgeblichen Basispreises bleibt hierbei
aulier Betracht - bis zum Tag der aktuellen Anpassung des Maf3geblichen Basispreises (ausschlieBlich).

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Basiswert

(a) die Referenzstelle, die Terminbdrse und die Indexbérse fir den reguldren Handel gedffnet sind, und

(b) der Kurs des Basiswerts durch die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle bestimmte Referenzstelle
festgestellt wird.

"Indexbdrse": sind die Wertpapierbdrsen/Handelssysteme, an denen die Referenzwerte gehandelt werden, die in den
Index einbezogen sind und von der Referenzstelle zur Berechnung des Index herangezogen werden.
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"Kaufméannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Dezimalstelle eine 1, 2, 3 oder 4, ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden
Dezimalstelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.

"MaRgeblicher Basispreis": entspricht zunachst dem Anfanglichen Basispreis. Anschlieend wird er von der
Berechnungsstelle zu jedem Anpassungstag angepasst und gilt dann jeweils ab diesem Anpassungstag (einschlie3lich)
bis zum nachsten Anpassungstag (ausschlie3lich). Der nach dem Anfénglichen Basispreis neue Mal3gebliche Basispreis
wird wie folgt ermittelt, wobei eine Kaufmannische Rundung auf die vierte Nachkommastelle erfolgt.

Im Falle eines MINI Future Long Optionsscheines bezogen auf einen Kursindex bzw. Preisindex:

MaRgeblicher Basispreis ney =
Mafgeblicher Basispreis vorangehend X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - DIV

("R"= Referenzzinssatz, "T"= Anpassungstage und "DIV"= Dividende)
Im Falle eines MINI Future Long Optionsscheines bezogen auf den DAX® Performance-Index, MDAX® Performance-
Index bzw. TecDAX® Performance-Index:

MaRgeblicher Basispreis neu =
Mafgeblicher Basispreis vorangehend X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)

("R"= Referenzzinssatz und "T"= Anpassungstage)

Im Falle eines MINI Future Short Optionsscheines bezogen auf einen Kursindex bzw. Preisindex:

MaRgeblicher Basispreis nes =
MaRgeblicher Basispreis vorangehend X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - DIV

("R"= Referenzzinssatz, "T"= Anpassungstage und "DIV"= Dividende)
Im Falle eines MINI Future Short Optionsscheines bezogen auf den DAX® Performance-Index, MDAX® Performance-
Index bzw. TecDAX® Performance-Index:

MaRgeblicher Basispreis nes =
Mafgeblicher Basispreis vorangehend X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)

("R"= Referenzzinssatz und "T"= Anpassungstage)
"MafRgeblicher BasispreiSvorangenend”: bezeichnet den Mafigeblichen Basispreis des Tages, an dem der aktuelle
Referenzzinssatz zuletzt festgelegt wurde; der Tag der aktuellen Anpassung des MaRgeblichen Basispreises bleibt hierbei

auler Betracht.

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag von der Referenzstelle als Schlusskurs festgestellte und veréffentlichte Kurs
des Basiswerts.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaR 8§ 4 vor, dann
wird die Feststellung des Referenzpreises auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag verschoben.

Bei der Bestimmung des Referenzpreises entspricht ein Indexpunkt einer Wahrungseinheit der jeweiligen
Referenzwéhrung, die, in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle, dem jeweiligen Optionsschein zugewiesen ist.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Stelle.
"Referenzwahrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Wahrung.

"Referenzwerte": sind die dem Basiswert zugrundeliegenden Werte.
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"Referenzzinssatz" ("R"): ist in Bezug auf die jeweilige Ermittlung des MafRRgeblichen Basispreisesne, der dem Basiswert in
der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig auf der in nachstehender
Tabelle unter "Referenzzinssatz/Internetseite" aufgeflihrten Internetseite veroffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der Zinssatz in Bezug auf einen Anpassungstag kinftig mehrmals festgelegt und verdéffentlicht wird,
bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), welcher dieser Zinssatze kiinftig mafigeblich sein
soll und wo er veréffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung gemal § 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt.

Fur den Fall, dass es bei der Ermittlung des Zinssatzes oder bei der ermittelnden Stelle zu einer Anderung kommt, die
Einfluss auf die H6he des Zinssatzes hat oder haben kann, wird die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den
Zinssatz ersetzen. Den neuen Zinssatz wird die Emittentin gemaR § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekanntgeben.

"Stop Loss Ereignis": ist im Fall eines MINI Future Long Optionsscheines das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs
wahrend des Beobachtungszeitraums die Stop Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet.

"Stop Loss Ereignis": ist im Fall eines MINI Future Short Optionsscheines das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs
wahrend des Beobachtungszeitraums die Stop Loss Schwelle erreicht oder Uberschreitet.

"Stop Loss Referenzstand": ist der Kurs, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 317 BGB) auf der
Grundlage der festgestellten Kurse als der Stop Loss Referenzstand innerhalb der Auflésungsfrist bestimmt wird.

"Stop Loss Schwelle": ist die dem Optionsschein zugewiesene Stop Loss Schwelle. Die anfangliche Stop Loss Schwelle
ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Stop Loss Schwelle (die "Anféangliche Stop Loss
Schwelle"). Die Stop Loss Schwelle (einschlieRlich der Anfanglichen Stop Loss Schwelle) wird bei Anpassung des
Mafgeblichen Basispreises wie folgt neu festgelegt, wobei eine Kaufménnische Rundung auf die vierte Nachkommastelle
erfolgt:

MaRgeblicher Basispreis x Stop Loss Schwellen Anpassungssatz

"Stop Loss Schwellen Anpassungssatz": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Anpassungssatz.

"Terminbdrse™ ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Terminbdrse.

"Zinsanpassungssatz": ist der dem jeweiligen Optionsschein zugewiesene Zinsanpassungssatz. Der anféngliche
Zinsanpassungssatz ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Zinsanpassungssatz ("Anféanglicher
Zinsanpassungssatz"). Die Emittentin ist berechtigt, den Zinsanpassungssatz, einschliel3lich des Anfanglichen
Zinsanpassungssatzes an jedem Bdrsengeschéftstag nach inrem billigen Ermessen (8 315 BGB) innerhalb einer in der am
Ende des § 1 stehenden Tabelle fur jeden Optionsschein angegebenen Bandbreite (Abweichung jeweils (+) oder (-)) unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschlie3lich Marktzinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)
neu festzulegen. Der angepasste Wert wird unverziiglich gemaR 8§ 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) verdffentlicht.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die Referenzwahrung nicht
der Auszahlungswéahrung entspricht.

Fur die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswéhrung ist der am Bewertungstag von der
Europdischen Zentralbank fir diesen Tag festgelegte und auf der Reutersseite ECB37 verdffentlichte Wechselkurs
mafgeblich. Ist auf der vorgenannten Bildschirmseite fir den relevanten Umrechnungszeitpunkt an dem Bewertungstag
noch kein aktualisierter Wechselkurs verfligbar, erfolgt die Umrechnung auf Grundlage des zuletzt angezeigten
Wechselkurses; handelt es sich jedoch um einen nicht nur kurzfristigen voribergehenden technischen Fehler, erfolgt die
mafRgebliche Umrechnung auf Grundlage des aktuellen, auf der Internetseite www.ecb.de angezeigten, betreffenden
Wechselkurses.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgenannten Bildschirmseite bzw. Internetseite, sondern auf einer anderen von
der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) ausgewdhlten Seite ("Ersatzseite") veroffentlicht werden, so ist der
auf der Ersatzseite verdffentlichte Kurs einer Umrechnung der Referenzwéhrung in die Auszahlungswéhrung maf3geblich.
Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziiglich gemafl § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt machen.
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Sollte die Ermittlung eines Wechselkurses dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung
gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unverziglich einen anderen Kurs als
Umrechnungskurs festlegen.

Sollte am Bewertungstag der Wechselkurs auf der vorgenannten Bildschirmseite oder einer diese ersetzenden Seite nicht
veroffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen Kurs als Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewabhlte fiihrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fir den Umtausch von Referenzwéhrung in Auszahlungswéhrung in Frankfurt am Main
mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser
Mittelkurse.
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Produkt 10 (MINI Future Long/Short Optionsscheine):

Anfanglicher

T Anféngliche Stop Loss . N
WKN und ISIN der Basiswert* (Index | Options- Referenz- N ... Bezugs- Anf.a ngll_clle_r Stop Loss Schwellen lesanpassungssatz ! Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . - . Referenzstelle* Terminboérse .o ., Basispreis* in . « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ  wahrung verhéltnis Schwelle* in | Anpassungssatz . Internetseite
Volumen Indexpunkten . Bandbreite und
Indexpunkten in Prozent . "
Abweichung
PR3SDL .. EURIBOR 1M /
' DAX® Performance- Deutsche Borse 0 5% (+/- 2,50 -
DEOOOPB3SDLG / | 4 € e e o Long  EUR o Eurex 001 | 9.000,0000  9.1350000 1015000 250% ool wiwem
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SDM, .. . EURIBOR 1M /
DEOOOPBISDM4 | DAXOFeormance. g gur  DeuischeBOme gy 001 90200000 91553000 1015000  250% el uzﬁi?e) www.emmi-
1.000.000 ! P benchmarks.eu
PB3SDN, .. . EURIBOR 1M /
DEOOOPBISDN2/ DV Peromance: - 1gng  gur  DeUSOReBOSe gy 001 90400000 9756000 1015000  250% el uzﬁi?e) www.emmi-
1.000.000 : P benchmarks.eu
PR3SDP, .. . EURIBOR 1M /
DEQOOPBISDP7/ | DV Peomance - gng  pur  DeUeOReBOSe gy 001 90600000 91959000 1015000  250% el uzﬁi?e) www.emmi-
1.000.000 : P benchmarks.eu
PB3SDQ, .. . EURIBOR 1M /
DEOOOPB3SDQS/ | DO EMOmaNee: ong  pUR  DeUSOREBOE ey 001 90800000  9.216,2000 1015000 250% ookl uzr']i?e) www.emmi-
1.000.000 ’ P benchmarks.eu
PB3SDR, .. . EURIBOR 1M /
DEOOOPB3SDR3/ D om0 ong  EUR  PUSEBOSe ey 001 91000000  9.236,5000 1015000 250% ookl uzﬁi?e) W emmi-
1.000.000 ’ P benchmarks.eu
PB3SDS, .. . EURIBOR 1M /
DEOOOPBISDS1/ | Do PeiOTance ong  EUR  DHEBOSE gy 001 91200000  9.256,8000 1015000 250% okl uzr']i?e) W emmi-
1.000.000 ’ P benchmarks.eu
PR3SDT, .. . EURIBOR 1M /
DEO0OPB3SDT9;  DAX®Performance- - o pyp  Deutsche Borse g o 001 91400000  9.277,1000 1015000  250% o (H-250 www.emmi-
Index, DE0008469008 AG! Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SDU, .. - EURIBOR 1M /
DEQOOPB3SDU7/  DAX®Performance- ) o pyyp  DeutscheBorse g o 001  9160,0000  9.297,4000 1015000  250% 2% (H-250 www.emmi-
Index, DE0008469008 AG! Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
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Anfanglicher

_— Anféngliche Stop Loss . "
WKN und ISIN der Basiswert* (Index | Options- Referenz- N ..o .| Bezugs- Anf.a ngh_cl:e_r Stop Loss Schwellen lesanpassungssatz ! Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . = . Referenzstelle* Terminborse .o . . Basispreis* in . « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ  wahrung verhaltnis Schwelle* in | Anpassungssatz . Internetseite
Volumen Indexpunkten . Bandbreite und
Indexpunkten in Prozent . "
Abweichung
PB3SDV, . . EURIBOR 1M /
DE0OPB3SDY5/ | DAX@Performance- | o pyp  DeutscheBorse o 001 91800000  9317,7000 1015000 2509 2% (H-250 www.emmi-
Index, DE0008469008 AG' Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SDW, . . EURIBOR 1M /
DE00OPB3SDW3/ | DAX®Performance- - o pyp  DeutscheBorse g o 001 92000000  9.338,0000 1015000  2,50% o (*-250 www.emmi-
Index, DE0008469008 AG' Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SDX . EURIBOR 1M /
! DAX® Performance- Deutsche Borse o 9% (+-2,50 .
DEOOOPBISDX1/ | e os Long  EUR o Eurex 001 92200000 93583000 1015000 280% p i wiwenm
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SDY, . . EURIBOR 1M /
DEQ0OPB3SDYS/ mggxggggg&nsa;ﬁé long  EUR De“tsf‘é BOrse | Eyrex 001 182610000 185349150 1015000  2,50% Pfo/;’é;{' uzﬁi?e) www.emmi-
1.000.000 ’ P benchmarks.eu
PB3SDZ, . . EURIBOR 1M /
DEQ0OPB3SDZ6 / mggxggggg&nsa;ﬁé long  EUR De“tsf‘é BOrse | Eyrex 001 183610000 186364150 1015000  2,50% Pfo/;’é;{' uzﬁi?e) www.emmi-
1.000.000 ! P benchmarks.eu
PB3SDO, ) — EURIBOR 1M /
DEO0OPB3SD03 / mgg(xcggggg&nsa;&eé long  EUR De“tsf{; BOrse Eyrex 001  18461,0000 18.737,9150 1015000 2,50% Pfo/;e(;t’ uzr’]i?e) www.emmi-
1.000.000 ’ P benchmarks.eu
PB3SD1, . EURIBOR 1M /
DEO0OPB3SD11/ mgg@égggg&@”ﬁé long  EUR De“ts‘j\*g Borse Eyrex 001  18561,0000 18.839,4150 1015000  2,50% Pfo/;é;t’ uzr']i?e) www.emmi-
1.000.000 ’ P benchmarks.eu
PB3SD2, TecDAX® . . EURIBOR 1M /
DEOOOPB3SD20/  Performance-index, Long ~ EUR  DCUSSeBOe gy 001 14900000  1.534,7000 1030000 250% ookl uzﬁi?e) W emmi-
1.000.000 DE0007203275 P benchmarks.eu
PB3SD3, TecDAX® . . EURIBOR 1M /
DEOOOPB3SD37/  Performance-index, Long ~ EUR  DCUSSeBOe gy 001 15100000  1.5553000 1030000 250% Rl uzr']i?e) W emmi-
1.000.000 DE0007203275 p benchmarks.eu
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Anfanglicher

_— Anféngliche Stop Loss . "
V(YJKN und ISIN der Basiswert* (Index | Options- Referenz- N ..o .| Bezugs- Anf.a ngh_cl:e_r Stop Loss Schwellen lesanpassungssatz ! Referenzzinssatz* /
ptionsscheine / . = . Referenzstelle* Terminborse .o . . Basispreis* in . « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ  wahrung verhaltnis Schwelle* in | Anpassungssatz . Internetseite
Volumen Indexpunkten Indexpunkten in Prozent Bandbreite und
P Abweichung*
PB3SD4, EURO STOXX 500 % (+.25  EURBORIMI
DEQ0OPB3SD45 / (Kursindex), long  EUR  STOXXLt. Eurex 001 27810000 28088100 1010000 280% pe B wiwemm
1.000.000 EU0009658145 P benchmarks.eu
PB3SDS, EURO STOXX 50@ - EURIBOR 1M /
DEO0OPB3SDS52 / (Kursindex), long EUR  STOXXLtd. Eurex 001 | 27910000  2818,9100 101,0000  2,50% Pfo/;e(;t/ uzr’]i?e) www.emmi-
1.000.000 EU0009658145 P benchmarks.eu
PB3SDS, EURO STOXX 50@ - EURIBOR 1M /
DEQ0OPB3SD60 / (Kursindex), long EUR  STOXXLt. Eurex 001 28010000  2829,0100 1010000 250% ool uzﬁi?e) www.emmi-
1.000.000 EU0009658145 P benchmarks.eu
PB3SD7, EURO STOXX 50@ - EURIBOR 1M /
DEQ0OPB3SD78 / (Kursindex), long EUR  STOXXLt. Eurex 001 28110000 28391100 1010000  2,50% Pfo/;e(;t’ uzﬁi?e) www.emmi-
1.000.000 EU0009658145 P benchmarks.eu
PB3SDS, EURO STOXX 50@ - EURIBOR 1M /
DEO0OPB3SDS6 / (Kursindex), long EUR  STOXXLt. Eurex 001 28210000 28492100 101,0000  2.50% Pfo/;e(;t’ uzﬁi?e) www.emmi-
1.000.000 EU0009658145 P benchmarks.eu
PB3SD9, Standard & Poor's CBOE (Chicago o (4], i
DEO0OPB3SD94/ 5008 (Kursindex). ~ Long ~ USD fgipgaégr& Board Options 0,01 1.8740000  1.892,7400 1010000 3% Pfo/;e(;t’ uzr’]i?e) ﬁ%ﬁgs g(')‘fn/
1,000.000 US78378X1072 P- Exchange) P -neice.
PB3SEA, Standard & Poor's CBOE (Chicago o/ (a1 i
DEOOOPB3SEA7/ = 5000 (Kursindex), = Long ~ USD ’fggpgacrgr& Board Options 001  1.8840000  1.902,8400 101,0000 3% Pfo/;e(;t’ uzr']i?e) ﬁ%&:}igs g(’)‘fn/
1,000.000 US78378X1072 P- Exchange) P -neice.
PB3SEB, Standard & Poor's CBOE (Chicago o/ (a1 i
DEOOOPBISEBS/ 5000 (Kursindex),  Long  USD  oiorea0 & BoardOptins 001 18940000 19129400 1010000 3% el uzﬁi?e) US-LIBOR 1M
1,000.000 US78378X1072 P- Exchange) P -neice.
PB3SEC, . _ . EURIBOR 1M /
DEOOOPBISEC3/ MO UNSIAS:ong  Eur  NerBOme gy 001 20450000  2.106,3500 1030000 3% okl uzr']i?e) www.emmi-
1.000.000 P benchmarks.eu
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Anfanglicher

_— Anféngliche Stop Loss . *
WKN und ISIN der Basiswert* (Index | Options- Referenz- " ..o .| Bezugs- Anf.a ngh_cl:e_r Stop Loss Schwellen lesanpassungssatzl Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / it ISIN T ih . Referenzstelle* Terminborse haltnis* Basispreis* in Schwelle*in | A tz* Zinsanpassungssatz Int tseit
Volumen mi ) yp wanrung vernaltnis |ndexpunkten chwelle” In np.assungssa Z Bandbreite und nternetseite
Indexpunkten in Prozent . "
Abweichung
PB3SED, . N . EURIBOR 1M/
DEO0OPB3SED1 / Axﬁfo(gouggg‘ggzx)' long  EUR W'e”/e;GB"rse Eurex 001 20650000  2.126,9500 103,0000 3% Pfo/;e(;t’ uzr;i?e) www.emmi-
1.000.000 P benchmarks.eu
The Dow Jones :
PB3SEE, : ™ New York Stock | CBOE (Chicago o/ (a1 i
DE00OPB3SEEg/ ~ ndustrial Average™ ' 0 ysh Exchange | Board Options 001  15.871,0000  16.188,4200 102,0000 39 0% (+-250 ~ USD-LIBOR 1M/
(Kursindex), Prozentpunkte) =~ www.theice.com
1.000.000 US2605661048 (NYSE) Exchange)
PBISEF, ndusiia Average™ New York Stock  CBOE (Chicago 5% (+-2,50 | USD-LIBOR 1M/
DEOOOPB3SEF6 / Averag long  USD  Exchange  BoardOptions 001  15921,0000 16.239,4200 102,0000 3% o(+-2, .
(Kursindex), Prozentpunkte) =~ www.theice.com
1.000.000 US2605661048 (NYSE) Exchange)
PBISEG, ndustial Average™ New York Stock  CBOE (Chicago 5% (+-250 | USD-LIBOR 1M/
DEO0OPB3SEG4 / o Avered long  USD  Exchange  BoardOptions 0,01  15971,0000 16.290,4200 102,0000 W ol 20 ot
1.000.000 Uézlérgé%ggz’ls (NYSE) Exchange) rozentpunkte) | www.theice.com
PB3SEH The Dow Jones New York Stock CBOE (Chicago
) ; ™ 0 : .
DEOOOPB3SEH2/  "USTALAERET i ong  ysD  Exchange  BoardOptions 001 | 160210000 163414200 1020000 3% ol lt2%) o USDALIBLR M/
1.000.000 U‘(S,zlérglsréei)gﬁs (NYSE) Exchange) rozentpunkte) www.theice.com
PB3SE The Dow Jones New York Stock CBOE (Chicago
) ; ™ 0 : .
DEO0OPB3SEJS / '”dusér'a'.‘\éerage long  USD  Exchange  BoardOptions 0,01  16.071,0000 16.392,4200 102,0000 W% o ("t’ 2i? USD &:}BQRW/
1.000.000 U‘(Szlérgls%e?g@ (NYSE) Exchange) rozentpunkte) | www.theice.com
PB3SEK The Dow Jones New York Stock CBOE (Chicago
) . ™ 0 . -
DEO0OPB3SEKG/ ~ MOuStal Average™ -y ono S Exchange  BoardOptions 001 161210000 164434200 1020000 3% o (230 - USDLIBORIM/
(Kursindex), Prozentpunkte) = www.theice.com
1.000.000 US2605661048 (NYSE) Exchange)
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Anfanglicher

__ Anféngliche Stop Loss . "
WKN und ISIN der Basiswert* (Index | Options- Referenz- N ..o .| Bezugs- Anf.a ngh_cl:e_r Stop Loss Schwellen lesanpassungssatz ! Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . = . Referenzstelle* Terminborse .o . . Basispreis* in . « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ  wahrung verhaltnis Schwelle* in | Anpassungssatz . Internetseite
Volumen Indexpunkten . Bandbreite und
Indexpunkten in Prozent . "
Abweichung
PB3SEL EURIBOR 1M/
t - P o + _
DEQOOPB3SEL4/  DAX®Performance- o 1 pp DeutscheBorse 001 | 94000000  9.259,0000 985000  250% O (+-250 wWw.emmi-
Index, DE0008469008 AG' Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SEM . EURIBOR 1M/
! DAX® Performance- D he Bor: % (+/- 2 .
DEOOOPB3SEM?2 / ®Performance- | g 4 | pyg |DeutscheBorse) g o 001 | 93800000  9.239,3000 985000  250% 0% (+-250 Www.emmi-
Index, DE0008469008 AG! Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SEN . EURIBOR 1M /
! DAX® Performance- D he Bor: % (+/- 2 .
DEOOOPB3SENO / ®Performance- | g 4 | pyg |DeutscheBorse) g o 001 | 93600000  9.219,6000 985000  250% 0% (+-250 Www.emmi-
Index, DE0008469008 AG! Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SEP EURIBOR 1M /
) . A 0, +/-
DECOOPB3SEPs/  DAX®Performance- | pp DeutscheBorse 001 | 93400000  9.199.9000 985000  250% O (+-250 www.emmi-
Index, DE0008469008 AG' Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SEQ EURIBOR 1M/
y _ = o (+/-
DE00OPB3SEQ3/  DAX®Performance- o\ pp  DeutscheBorse g o 001 | 93200000  9.180,2000 985000  250% 2% (250 www.emmi-
Index, DE0008469008 AG! Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SER EURIBOR 1M/
y _ = o (+/-
DE0OOPB3SER1/  DAX®Performance- | o\ pp  DeutscheBorse o o 001 93000000 91605000 985000  250% 2% (250 Www.emmi-
Index, DE0008469008 AG! Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SES EURIBOR 1M /
’ _ = o (+/-
DE00OPB3SESY/  DAX®Performance- |\ pyp DeutscheBorse 001 | 92800000  9.140,8000 985000  250% Ok (+-250 Www.emmi-
Index, DE0008469008 AG! Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SET EURIBOR 1M /
1 - “ o + _
DE0OOPB3SET7/ | DAX®Performance- o gy DeutscheBorse g 001 | 92600000  9.121.1000 985000  250% 2% (250 www.emmi-
Index, DE0008469008 AG! Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
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—_— Anfangliche Stop Loss . Anfanglicher «
WKN und ISIN der . N . Anfénglicher Zinsanpassungssatz*/ . N
) . Basiswert* (Index | Options- Referenz- " ..o .| Bezugs- . o Stop Loss Schwellen . Referenzzinssatz* |
Optionsscheine / . - . Referenzstelle* Terminborse .o . . Basispreis* in . « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ  wahrung verhaltnis Schwelle* in | Anpassungssatz . Internetseite
Volumen Indexpunkten . Bandbreite und
Indexpunkten in Prozent . "
Abweichung
PB3SEU, . 0 EURIBOR 1M/
DEOOPB3SEUs/ DAX®Performance- g pyp - DeutscheBorse g\ 001  19.472,0000  18.884,4200 085000  250% o (t-250 www.emmi-
Index, DE0008467416 AG' Prozentpunkte)
1.000.000 benchmarks.eu
PB3SEV, TecDAX® . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPB3SEV3/  Performance-Index, ~ Short | EUR De“ts‘:‘é BOrse | Eyrex 001 16100000 15617000 97,0000  2,50% Pfo/;’é;{' uzﬁi?e) www.emmi-
1.000.000 DE0007203275 P benchmarks.eu
PB3SEW, EURO STOXX 50® 5% (+- 2,50 EURIBOR 1M/
DEOOOPB3SEW1 / (Kursindex), Short EUR STOXX Ltd. Eurex 0,01 2.887,0000 2.858,1300 99,0000 2,50% Prozoent ur,mkte) www.emmi-
1.000.000 EU0009658145 P benchmarks.eu

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der 88 3 und 4

** hzw. die jeweilige Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Basiswert gehandelt werden

EURIBOR = Euro Interbank Offered Rate
LIBOR = London Interbank Offered Rate

1 hier das elektronische Handelssystem Xetra

Bei den verwendeten Abkurzungen fir die jeweilige Wéhrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abklrzung "GBp", die fur Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen
Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten 1SO-Wahrungskirzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskurzel zur Zeit auch auf der
Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm
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§2

Ausibung der Optionsrechte

Die Optionsscheine gelten als automatisch ausgelbt sobald ein Stop Loss Ereignis eintritt.

(a) Optionsrechte kdnnen nur fir mindestens 1.000 Optionsscheine oder ein ganzzahliges Vielfaches davon
("Mindestzahl") ausgelibt werden. Der Optionsscheininhaber muss spatestens am zweiten
Bankgeschaftstag vor dem Ausiibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main):

0] in schrifticher Form mit allen im nachstehenden Absatz (2)(b) geforderten Angaben eine
Erklarung gemanR Absatz (2)(b) ("Ausibungserkldarung") bei der Zahlstelle gemaRR § 8 in
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) (BNP PARIBAS
Securities Services, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt
am Main (bei Ubermittlung per Telefax unter Nr. +49 (0) 69 15205277) einreichen; und

(ii) die Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF, Konto 7259 (ibertragen.

Die wirksame Ausiibung des Optionsrechts durch den Optionsscheininhaber, steht unter der auflésenden
Bedingung, dass bis einschlieBlich der Feststellung des Referenzpreises am Ausilibungstag ein Stop Loss
Ereignis eintritt: Das heif3t, der Eintritt eines Stop Loss Ereignisses nach Ausiibung gemaf diesem § 2
Absatz (2), fuhrt dazu, dass die Wirksamkeit der Ausiibung nachtraglich entfallt und dass stattdessen § 2
Absatz (1) zur Anwendung kommt.

(b) Die Ausubungserklarung muss enthalten:

0] den Namen und die Anschrift des Ausubenden,

(i) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgeibt
wird, und

(iii) die Angabe eines in der Auszahlungswahrung gefiihrten Bankkontos, auf das der
Auszahlungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Die Austbungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die Ausiibungserklarung zugegangen
ist und die Optionsscheine fristgerecht bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden die Optionsscheine, auf die sich die
Ausibungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle nach MaRgabe des obenstehenden Absatzes
(2)(a) geliefert, so ist die Austibungserklarung nichtig. Als Bewertungstag i.S.d. § 1 gilt dabei der Bankgeschéftstag, an
dem erstmals bis einschlieSlich 10:00 Uhr vormittags (Ortszeit Frankfurt am Main) die vorgenannten
Ausubungsvoraussetzungen fur die ausgetibten Optionsrechte erfillt sind.

Werden abweichend von Absatz (2)(a) Optionsrechte nicht im Umfang der Mindestzahl oder zu einem Vielfachen der
Mindestzahl ausgelbt, gilt die Ausibung nur fur die nachst kleinere Zahl von Optionsscheinen, die durch die
Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Das gilt entsprechend, sofern die Anzahl der in der Ausuibungserklarung
genannten Optionsscheine von der Anzahl der an die Zahlstelle Gibertragenen Optionsscheine abweicht. Die gelieferten
Uberzahligen Optionsscheine werden dem Optionsscheininhaber in beiden Fallen auf dessen Kosten und Risiko
zuriickibertragen.

Die Emittentin ist berechtigt zum letzten Bankgeschéftstag eines jeden Monats, erstmals zum 31. Méarz 2016
("Kindigungstermin") die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise ordentlich zu kundigen. Die Kindigung
durch die Emittentin ist spatestens am zweiten Bankgeschéftstag vor dem Kindigungstermin gemaf 8§ 9 in Abschnitt B
der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt zu machen.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Kindigungstermin mit der MaRgabe, dass der fir den Kindigungstermin
mafgebliche Zeitpunkt der ist, zu dem der betreffende Referenzpreis (vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und
der auferordentlichen Kiindigung gemaR § 3) festgestellt wird. Der den Optionsscheininhabern im Falle der
ordentlichen Kiindigung zu zahlende Auszahlungsbetrag ermittelt sich dann nach MaRgabe der Vorschriften des § 1
Absatz (2) und Absatz (4) (einschlieRlich des Verweises auf Absatz (3) und Absatz (5)).
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§3

Anpassungen, au3erordentliche Kiindigung

Wird der Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution,
die die Emittentin fir geeignet halt ("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und verdffentlicht, so wird der jeweils
mafgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und
verodffentlichten Index bestimmt. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle.

Wird der Basiswert zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, der nach Feststellung
der Emittentin nach derselben oder einer vergleichbaren Formel und Art und Weise wie der bisherige Basiswert
berechnet und zusammengestellt wird, so ist dieser Index fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde
zulegen ("Nachfolge-Basiswert"). Der Nachfolge-Basiswert sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden unverzuglich gemaR § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt
gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert.

Wenn:

@) der Basiswert ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung des Basiswertes von
der Referenzstelle so geéndert wird, dass der Index nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem
bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Index ersetzt wird, der nach Feststellung der Emittentin im
Hinblick auf die Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert
vergleichbar ist, oder

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswertes vorzunehmen, ausgenommen aus
Griinden, die zugleich eine Marktstérung geman § 4 darstellen,

(e) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse eintreten, die nach Auffassung der Emittentin und der

Berechnungsstelle nach biligem Ermessen in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen diesen Ereignissen
vergleichbar sind und die Einfluss auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kdnnen,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (4) gekundigt wurden, die Optionsscheinbedingungen
in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfiihrung der MalRnahmen und/oder Eintritt der Ereignisse nach Absatz (3) standen. Bei der Berechnung des
relevanten Kurses des Basiswertes wird die Emittentin diejenige Berechnungsmethode anwenden, welche die
Referenzstelle unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung des Basiswertes verwendet hat und zwar nur auf der
Basis der Referenzwerte, die dem Basiswert unmittelbar vor dessen Anderung oder Einstellung zugrunde lagen, mit
Ausnahme von Verénderungen, die im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes fur den
Fall der Veranderung der Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine
Fortfiihrung der Indexberechnung unverzuglich gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz (3) genannten Féllen
aulRerordentlich durch Bekanntmachung gem&R § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kundigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Optionsscheinen
ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein
("Kundigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kuindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der Bekanntmachung
gemal § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) an die CBF zur Weiterleitung an
die Optionsscheininhaber Uberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemaR § 7 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die
Berechnungsstelle (8 8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) im Namen der
Emittentin vorgenommen und sind fur alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach 8 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.
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§4

Marktstérungen

In Abweichung von Absatz (1)(b), wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des
maRgeblichen Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag auf
den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Bei
einer Verschiebung des Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

Wenn wahrend des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vorliegt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) wahrend der Dauer dieser Marktstdrung entweder die Feststellung des Stop Loss
Ereignisses aussetzen, oder anstelle des Beobachtungskurses einen von ihr zu bestimmenden Ersatz-Kurs
des Basiswerts zur Feststellung eines Stop Loss Ereignisses heranziehen.

"Marktstérung" bedeutet:

@)

(b)

(©

die Suspendierung oder wesentliche Einschréankung des Handels (i) der im Basiswert enthaltenen
Referenzwerte an der Indexbdérse, sofern diese Referenzwerte mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung
aller Referenzwerte darstellen, die im Basiswert einbezogen sind oder (ii) von auf den Basiswert bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse,

ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern unterbricht oder beeintréchtigt (i) Geschéfte in
Referenzwerten zu tatigen, die mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen,
oder Marktpreise fur diese Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschéfte in von auf den Basiswert
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse zu tatigen oder

dass die Indexbdrse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller
Referenzwerte darstellen, oder die Terminbdrse vor ihrem reguldren Handelsschluss schlie3t. Das gilt nicht,
wenn die Indexborse oder Terminbdrse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsachlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fur die Ordereingabe bei der
Indexbérse oder Terminbdrse zur Ausfiihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag
ankindigt.

In Abweichung von Absatz (1), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemaf
§ 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fur die Ermittlung des
mafgeblichen Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch
Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Basiswertes der unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
galt. Dabei wird die Emittentin die Referenzwerte mit dem an der Indexbérse am urspriinglich festgelegten, nicht
verschobenen Tag zu dem fiir den Feststellungszeitpunkt definierten Kurs bewerten. Sofern die Marktstérung darauf
beruht, dass eine Marktstorung in Bezug auf einen einzelnen Referenzwert aufgetreten ist, so wird die Emittentin den
Kurs des betroffenen Referenzwertes nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend.
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Weitere Informationen

Borsennotierung und Zulassung zum Die Optionsscheine sollen in den Handel im Freiverkehr der Borse Stuttgart und im
Handel Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbtrse einbezogen werden.
Die Einbeziehung in den Handel ist fiir den 26. Februar 2016 geplant.

Angebotskonditionen:

Angebotsfrist Vom 26. Februar 2016 bis zum Ablauf des Prospekts

Vertriebsstellen Banken und Sparkassen

Berechnungsstelle BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich

Zeichnungsverfahren Entfallt

Emissionswahrung EUR

Emissionstermin 1. Marz 2016

Valutatag 1. Mé&rz 2016

Anfénglicher Ausgabepreis und Der anfangliche Ausgabepreis und das Volumen je Optionsschein der einzelnen
Volumen je Serie Serien von Optionsscheinen sind nachfolgender Tabelle zu enthehmen.

ISIN Ausggkag?e“ighiﬁrEUR Volumen ISIN Ausggtjzg?;:ghiﬁrEUR Volumen
DEO0OPB3SDL6 2,38 1.000.000 DE00OPB3SD94 0,43 1.000.000
DEOOOPB3SDM4 2,18 1.000.000 DEOOOPB3SEA7 0,34 1.000.000
DEOOOPB3SDN2 1,98 1.000.000 DEOOOPB3SEB5 0,25 1.000.000
DEOOOPB3SDP7 1,78 1.000.000 DEOOOPB3SEC3 0,83 1.000.000
DEO0OPB3SDQ5 1,58 1.000.000 DEOOOPB3SED1 0,63 1.000.000
DEOOOPB3SDR3 1,38 1.000.000 DEOOOPB3SEE9 5,58 1.000.000
DEO0OPB3SDS1 1,18 1.000.000 DEOOOPB3SEF6 5,12 1.000.000
DEOOOPB3SDT9 0,98 1.000.000 DEOOOPB3SEG4 4,67 1.000.000
DEO0OPB3SDU7 0,78 1.000.000 DEOOOPB3SEH2 4,21 1.000.000
DEOOOPB3SDV5 0,58 1.000.000 DEOOOPB3SEJS 3,76 1.000.000
DEOOOPB3SDW3 0,38 1.000.000 DEOOOPB3SEK6 3,31 1.000.000
DEOOOPB3SDX1 0,18 1.000.000 DEOOOPB3SEL4 1,62 1.000.000
DEO0OPB3SDY9 6,20 1.000.000 DEOOOPB3SEM2 1,42 1.000.000
DEO0OPB3SDZ6 5,20 1.000.000 DEOOOPB3SENO 1,22 1.000.000
DE00OPB3SDO03 4,20 1.000.000 DEOOOPB3SEP5 1,02 1.000.000
DEO0OPB3SD11 3,20 1.000.000 DEOOOPB3SEQ3 0,82 1.000.000
DE0O0OPB3SD29 0,71 1.000.000 DEOOOPB3SER1 0,62 1.000.000
DEO0OPB3SD37 0,51 1.000.000 DEOOOPB3SES9 0,42 1.000.000
DEO0OPB3SD45 0,76 1.000.000 DEOOOPB3SET7 0,22 1.000.000
DEOOOPB3SD52 0,66 1.000.000 DEOOOPB3SEU5 2,01 1.000.000
DEO0OPB3SD60 0,56 1.000.000 DEOOOPB3SEV3 0,50 1.000.000
DE0O0OPB3SD78 0,46 1.000.000 DEOOOPB3SEW1 0,30 1.000.000
DEO0OPB3SD86 0,36 1.000.000

24146



Mitgliedstaat(en) fur die die Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich
Verwendung des Prospekts durch

den/die zugelassenen Anbieter

gestattet ist

Details (Namen und Adressen) zu Entfallt
Platzeur(en)

Verfahren fur die Mitteilung des Entfallt
zugeteilten Betrags an die Antragsteller

und Informationen dazu, ob bereits vor

Erhalt der entsprechenden Mitteilung

mit den Wertpapieren gehandelt werden

darf
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die in die Abschnitte A bis E (A.1 - E.7) unterteilt und innerhalb dieser
Abschnitte in der vorgegebenen Reihenfolge und unter dem jeweiligen Punkt ("Punkt") zu machen sind. Diese Punkte werden
nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet.

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von Wertpapieren und dieser
Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Punkte nicht verpflichtend anzugeben sind, kann sich eine lickenhafte

Aufzahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmter Punkt als Bestandteil der Zusammenfassung
vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir den betreffenden Punkt keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem Vermerk "entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Punkt Beschreibung

Al Warnhinweise

A.2 Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Geforderte Angaben

Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Optionsscheine auf
die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten firr die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlie3lich der
Ubersetzung hiervon ibernommen haben kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt.

Jeder Finanzintermediar, der die Optionsscheine nachfolgend weiter verkauft oder
endgliltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner Glltigkeit
gemal 8 9 des Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (geé&ndert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, zu verwenden. Die Emittentin stimmt dem spéateren Weiterverkauf oder
der endgtiltigen Platzierung der Optionsscheine durch sdmtliche Finanzintermediare in
Deutschland und/oder Osterreich und/oder Luxemburg, deren zustandiger Behérde eine
Notifizierung des Prospektes Ubermittelt wurde, zu. Ein solcher spéaterer Weiterverkauf
oder eine solche endgiiltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch giiltig ist.

Der Prospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur
Ubergabe verdffentlichten Nachtragen iibergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt
kann in elektronischer Form auf der folgenden Internetseite der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH (derivate.bnpparibas.com) abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften
beachtet.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser

Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen der Optionsscheine.
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Abschnitt B - Emittent

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

B.1

B.2

Juristischer und
kommerzieller Name
der Emittentin

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Die Emittentin fuhrt die Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH.
Der kommerzielle Name entspricht der Firma.

Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschéftsadresse lautet: Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt, Bundesrepublik Deutschland.

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung gemaR deutschem Recht.

B.4b

B.5

B.9

B.10

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Konzernstruktur

Gewinnprognosen oder
- schatzungen

Beschréankungen im
Bestatigungsvermerk

Die Entwicklung im laufenden Geschéftsjahr wird von der allgemeinen Marktentwicklung
abhangig sein. Sollten die Aktienmarkte stabil bleiben oder steigen, wird fir das laufende
Geschéftsjahr eine Steigerung der Emissionstatigkeit und ein weiterer Ausbau des
Marktanteils erwartet.

Bei einer starken Verschlechterung der makrodkonomischen Lage in der Eurozone oder
fallenden Aktienmarkten dirfte sich ein Riuckgang der Umsatze und der
Emissionstatigkeit ergeben. Eine unerwartet starkere Regulierung wirde sich ebenfalls
negativ auf die Geschéftsentwicklung der Emittentin auswirken.

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
die BNP PARIBAS S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem
Recht. Die BNP PARIBAS S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der filhrenden Banken
Frankreichs und unterhalt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen
Markten. Nach gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane tiber eine Anderung
der Gesellschafterstruktur.

Entféllt.

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen ab.

Entfallt.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das
am 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fir das
am 31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Zwischenabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir
das am 30. Juni 2014 endende Halbjahr ist von MAZARS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Zwischenjahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
fur das am 30. Juni 2015 endende Halbjahr ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, geprift
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
gepriuften Jahresabschlissen der Emittentin zum 31. Dezember 2013 und zum
31. Dezember 2014 entnommen wurden. Die vorgenannten Abschliisse wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB") und den ergédnzenden Vorschriften des
GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.
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Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Jahresabschluss Jahresabschluss
Finanzinformation 31. Dezember 2013 31. Dezember 2014
EUR EUR

Bilanz
I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene 215.255.577,87 352.063.566,33
Unternehmen
2. Sonstige 2.652.737.605,91 2.635.825.587,32
Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermdgen)
Anleihen 2.026.327.295,53 2.320.670.660,58
(Passiva/Verbindlichkeiten)
Sonstige Verbindlichkeiten 841.666.186,70 667.197.740,67
(Passiva/Verbindlichkeiten)
Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Ertrage 800.839,56 1.424.607,25
Sonstige betriebliche -800.839,56 -1.424.607,25
Aufwendungen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
gepriften Zwischenabschlissen vom 30. Juni 2014 und 30. Juni 2015 entnommen

wurden.
Halbjahresabschluss Halbjahresabschluss
Finanzinformation 30. Juni 2014 30. Juni 2015
EUR EUR

Bilanz

I. Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene 337.673.577,87 368.364.372,16
Unternehmen

2. Sonstige 3.382.651.282,57 2.283.679.930,92
Vermogensgegenstande

(Aktiva/Umlaufvermogen)

Anleihen 2.617.087.380,38 2.074.786.662,26
(Passiva/Verbindlichkeiten)

Sonstige Verbindlichkeiten 1.103.237.750,36 577.257.650,33
(Passiva/Verbindlichkeiten)

Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage 714.324,69 778.887,59
Sonstige betriebliche -714.324,69 -778.887,59
Aufwendungen

Die vorgenannten Abschlisse wurden nach den Vorschriften des HGB und den
ergédnzenden Vorschriften des GmbHG aufgestellt.

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31. Dezember 2014 nicht
verschlechtert.

Es sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder den
Handelspositionen der Emittentin seit dem 30. Juni 2015 eingetreten.
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Punkt Beschreibung

Geforderte Angaben

B.13 Aktuelle Entwicklungen | Entfallt.
Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die
fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14 Abhangigkeit der Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf die BNP Paribas S.A. ist unter

Emittentin von anderen
Konzerngesellschaften

B.15 Geschéftstatigkeit,
wichtigste Markte,
Haupttéatigkeit

B.16 Wesentliche
Beteiligungen und
Beherrschungen

Punkt B.5 aufgefihrt.

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
die BNP PARIBAS S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem
Recht.

Gegenstand der Gesellschaft sind gemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung,
der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fur eigene Rechnung, der
Erwerb sowie die Verduf3erung von Immobilien und Waren jeglicher Art fur eigene
Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenhéangen
mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der
Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschaften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
nitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an
Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sonstige
Unternehmensvertrage abschlieRen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind
die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnung. Die von der BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen Wertpapiere werden zurzeit auf dem
deutschen und dem 6sterreichischen Markt und seit kurzem auch auf dem
luxemburgischen Markt angeboten. Die von der Gesellschaft begebenen Wertpapiere
kénnen auch von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe Ubernommen und
angeboten werden.

Zwischen der BNP PARIBAS S.A und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag. Demnach ist die Emittentin verpflichtet, den gesamten nach
den mafgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an die BNP
PARIBAS S.A. abzufuhren. Zugleich hat die BNP PARIBAS S.A jeden wahrend der
Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
entstehenden Verlust auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von
Gewinnrlcklagen gedeckt werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages kann die BNP PARIBAS S.A der Emittentin alle ihr
zweckdienlich erscheinenden (gegebenenfalls auch fir die Emittentin nachteiligen)
Weisungen erteilen. Dariiber hinaus ist die BNP PARIBAS S.A berechtigt, jederzeit die
Bicher und Schriften der Emittentin einzusehen und Auskinfte insbesondere uber die
rechtlichen, geschéftlichen und verwaltungsméaRigen Angelegenheiten der Gesellschaft
zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann mit einjéhriger Kundigungsfrist
zum Ende des Kalenderjahres ordentlich gekindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekundigt. Die
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin
unverzuglich verdffentlicht und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG Frankfurt zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber
bekannt gemacht.
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Abschnitt C - Wertpapiere

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
Cl Art und Gattung der Die Optionsscheine werden in Form von Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von
angebotenen § 793 BGB begeben und begrinden unmittelbare und nicht nachrangige
Wertpapiere Verbindlichkeiten der Emittentin, fiir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat.
Die ISIN jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen lautet: DEOOOPB3SDLSG,
DEOOOPB3SDM4, DEOOOPB3SDN?2, DEOOOPB3SDP7, DEOOOPB3SDQ5,
DEOOOPB3SDR3, DEOOOPB3SDS1, DEOOOPB3SDT9, DEOOOPB3SDU?7,
DEOOOPB3SDVS5, DEOOOPB3SDWS3, DEOOOPB3SDX1, DEOOOPB3SDY9,
DEOOOPB3SDZ6, DEOOOPB3SDO03, DEOOOPB3SD11, DEOOOPB3SD29,
DEOOOPB3SD37, DEOOOPB3SD45, DEOOOPB3SD52, DEOOOPB3SD60,
DEOOOPB3SD78, DEOOOPB3SD86, DEOOOPB3SD94, DEOOOPB3SEA7,
DEOOOPB3SEBS, DEOOOPB3SECS3, DEOOOPB3SED1, DEOOOPB3SEE9,
DEOOOPB3SEF6, DEOOOPB3SEG4, DEOOOPB3SEH2, DEOOOPB3SEJS,
DEOOOPB3SEKS, DEOOOPB3SEL4, DEOOOPB3SEM2, DEOOOPB3SENO,
DEOOOPB3SEPS5, DEOOOPB3SEQ3, DEOOOPB3SERL1, DEOOOPB3SES9,
DEOOOPB3SET7, DEOOOPB3SEUS5, DEOOOPB3SEV3, DEOOOPB3SEW1.
Die unter diesem Basisprospekt angebotenen Optionsscheine sind Wertpapiere, welche
nicht verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet, nach MaRgabe der
Optionsscheinbedingungen in  Abhéangigkeit von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswertes dem Optionsscheininhaber am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag zu zahlen.
Cc.2 Wahrung Die Optionsscheine werden in: EUR begeben und ausgezahilt.
C5 Beschrankungen fir die | Entfallt.
freie Ubertragbarkeit
Die Optionsscheine sind frei Ubertragbar und unterliegen keinen Beschrankungen.
Cc.8 Mit Wertpapieren Mit den Optionsscheinen verbundene Rechte

verbundene Rechte
einschlieBlich der
Rangordnung und der
Beschrénkung dieser
Rechte

Die Optionsscheine werden nicht verzinst.

Durch die Optionsscheine erhélt der Optionsscheininhaber bei Ausiibung einen Anspruch
auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages, wie unter C.18 beschrieben.

Rickzahlung
Die Optionsscheine kdnnen nur fiir mindestens 1.000 Optionsscheine ausgetiibt werden.

Der Optionsscheininhaber kann die Ausubung der Optionsrechte spétestens zum zweiten
Bankgeschéaftstag vor dem Ausiibungstag aktiv erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgetlbt, sobald ein Stop Loss Ereignis
eintritt.

Der Optionsscheininhaber ist berechtigt, die Zahlung des Auszahlungsbetrags am
Falligkeitstag von der Emittentin zu verlangen.

Vorzeitige Riickzahlung

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine ab einem zuvor festgesetzten Zeitpunkt
ordentlich zu kundigen. Mit der ordentlichen Kindigung durch die Emittentin, ist der
Optionsscheininhaber berechtigt, von der Emittentin die Zahlung des Auszahlungsbetrags
am Féalligkeitstag zu verlangen.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Die Emittentin kann berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug
auf den Basiswert, die Optionsscheine aufBerordentlich zu kindigen. Im Falle einer
solchen aufBerordentlichen Kiindigung zahlt die Emittentin den Kindigungsbetrag
innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach der Bekanntmachung der Kindigung. In
diesem Fall kann der Kindigungsbetrag (wie nachstehend unter D.6 definiert) unter
Umstanden auch erheblich unter dem fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis liegen
und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Rangordnung

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, fir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Optionsscheine
stehen untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen zur Anpassung der
Optionsscheinbedingungen berechtigt. Darliber hinaus kann die Emittentin berechtigt
sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, die
Optionsscheine aufRerordentlich zu kindigen. Im Falle einer solchen auRerordentlichen
vorzeitigen Kindigung zahlt die Emittentin den Kindigungsbetrag innerhalb von vier
Bankgeschéftstagen nach der Bekanntmachung der Kiindigung.

Cc.11 Zulassung der Entfallt. Die Optionsscheine werden nicht an einem regulierten Markt notiert.
Wertpapiere zum
Handel an einem Ein Handel im Freiverkehr ist grundsétzlich vorgesehen.
geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen
Mérkten
C.15 Beeinflussung des Mit den vorliegenden MINI Future Long Optionsscheinen kann der Anleger unter
Anlagewertes durch den 'Umstanden (berproportional an der positiven Wertentwicklung des Basiswertes
Wert des partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional an der negativen
Basisinstruments Wertentwicklung des Basiswertes teil und tréagt das Risiko eines wertlosen Verfalls der
Optionsscheine, wenn der Referenzpreis auf oder unter den Maf3geblichen Basispreis
fallt.
Mit den vorliegenden MINI Future Short Optionsscheinen kann der Anleger unter
Umsténden Uberproportional an der negativen Wertentwicklung des Basiswertes
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch uberproportional an der positiven
Wertentwicklung des Basiswertes teil und tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls des
Optionsscheines, wenn der Basiswert im Hinblick auf den Bewertungstag auf oder tber
den MaRgeblichen Basispreis steigt.
Erreicht der Beobachtungskurs die Stop Loss Schwelle, endet die Laufzeit der MINI
Future Optionsscheine automatisch. Der gegebenenfalls auszuzahlende Betrag nach
einem solchen Stop Loss Ereignis bestimmt sich unter Bezugnahme auf den Wert des
Basiswerts, unter Beruicksichtigung des Bezugsverhaltnisses.
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
C.16 Verfalltag oder Die Optionsscheine haben keinen festen Falligkeitstag. Der Falligkeitstag liegt vier

Falligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere/
Ausubungstermin oder
letzter Referenztermin

Bankgeschéaftstage nach dem Bewertungstag.

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist der Bewertungstag der
zeitlich frihere der folgenden Tage: der Ausubungstag, der Tag, an dem das Stop Loss
Ereignis eintritt bzw. spéatestens der Tag an dem der Stop Loss Referenzstand ermittelt
wird und im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin,
der Kiindigungstermin.
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Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Ausiibungstag und Kundigungstermin sind jeweils der letzte Bankgeschéftstag eines
Monats, beginnend mit dem 31. Marz 2016.

Ausiibungstermin:

Der Optionsscheininhaber kann die Austibung der Optionsrechte spatestens zum zweiten
Bankgeschéaftstag vor dem Ausiibungstag aktiv erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgelbt, sobald ein Stop Loss Ereignis

eintritt.
Cc.17 Abrechnungsverfahren | Samtliche Betrage werden von der Emittentin iber die Zahlstelle durch Uberweisung an
fur die derivativen die CBF (Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin) zur Weiterleitung an
Wertpapiere die Optionsscheininhaber gezahlt. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die

CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.

C.18 Ertragsmodalitdten bei  Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung pro Optionsschein
derivativen erfolgt spatestens am Falligkeitstag an den Optionsscheininhaber.
Wertpapieren
Der Auszahlungsbetrag entspricht bei MINI Future Long Optionsscheinen:

(a) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle nicht erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus
Referenzpreis und MaRR3geblichem Basispreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus Stop Loss
Referenzstand und MaRgeblichem Basispreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei MINI Future Short Optionsscheinen:

(@ wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle nicht erreicht oder tUberschritten hat, der Differenz aus
MalRgeblichem Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle erreicht oder Uberschritten hat, der Differenz aus Maf3geblichem
Basispreis und Stop Loss Referenzstand, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag.

Gegebenenfalls erfolgt eine Umrechnung des jeweiligen Betrages von der
Referenzwahrung des Basiswerts in die Auszahlungswahrung.

Im Falle einer auBBerordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin,
entspricht der von der Emittentin an die Optionsscheininhaber zu zahlende
Kiindigungsbetrag je Optionsschein einem von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessen bestimmter Marktpreis unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis.

Im Falle einer ordentlichen Kundigung der Optionsscheine durch die Emittentin, entspricht
der dem Optionsscheininhaber zu zahlende Betrag dem Auszahlungsbetrag am
Kiindigungstermin.
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Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
C.19 Ausibungspreis / oder |Der endgiltige Referenzpreis (welcher dem in der Verordnung genannten
endgiltiger Ausiibungspreis entspricht) eines jeden Optionsscheines ist der jeweils festgestellte Preis
Referenzpreis des bzw. Kurs des Basiswerts am Bewertungstag. Die Optionsscheine gelten ohne weitere
Basiswertes Voraussetzung am Bewertungstag als ausgetibt.
Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist der endgultige
Referenzpreis, der am Bewertungstag von der Referenzstelle als Schlusskurs
festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts.
C.20 Art des Basiswertes/ Indizes.
Ort, an dem
Informationen dber den  Der jeweilige Basiswert und die entsprechende Internetseite auf der Informationen tiber
Basiswert erhéltlich sind ' den Basiswert zum Emissionstermin jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen erhaltlich
sind:
Basiswert mit ISIN Internetseite
DAX® Performance-Index, ISIN DEO008469008 www.dax-indices.com
MDAX® Performance-Index, ISIN DE0008467416 www.dax-indices.com
TecDAX® Performance-Index, ISIN DE0007203275 www.dax-indices.com
EURO STOXX 50® (Kursindex), ISIN EU0009658145 WWW.StOXX.com
Standard & Poor's 500® (Kursindex), ISIN US78378X1072 www.standardandpoors.com
ATX® (Kursindex), ISIN AT0000999982 www.wienerborse.at
The Dow Jones Industrial Average™ (Kursindex), ISIN www.djindexes.com
US2605661048
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

DAX® Performance-Index

Der DAX® misst die Performance der 30 hinsichtlich Orderbuchumsatz und
Marktkapitalisierung groften deutschen Unternehmen des Prime Standard. Der Index
basiert auf den Kursen des elektronischen Handelssystems Xetra. Seine Berechnung
beginnt um 9.00 Uhr und endet mit den Kursen aus der Xetra-Schlussauktion, die um
17.30 Uhr startet.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index, einschlie3lich der Informationen uber
seine Berechnung, Uber die Verédnderungen seiner Bestandteile sind auf den Internet-
Seiten der Gruppe Deutsche Boérse unter www.dax-indices.com sowie in dem jeweils
aktuellen "Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Borse" enthalten, der ebenfalls
auf den Internet-Seiten www.dax-indices.com zur Verfligung gestellt wird. Diese und
weitere Angaben sowie Informationen zur Wertentwicklung und der Leitfaden koénnen
gegenwatrtig in der jeweils aktualisierten Fassung auf der oben angegebenen Internet-
Seite, aufgesucht werden.

MDAX® Performance Index

Der MDAX® misst die Performance der 50 Prime Standard-Werte aus klassischen
Branchen, die den DAX®-notierten Unternehmen hinsichtlich Marktkapitalisierung und
Borsenumsatz folgen (Mid Cap). Er umfasst deutsche Aktiengesellschaften und
Uberwiegend auslandische, in Deutschland tatige Unternehmen klassischer
Industriebranchen. Der Index basiert auf den Kursen des elektronischen Handelssystems
XETRA.

Seine Berechnung beginnt borsentaglich um 9:00 Uhr und endet mit den Kursen aus der
XETRA-Schlussauktion, die um 17:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) startet.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index, einschlieflich der Informationen Uber
seine Berechnung und Uber die Verédnderungen seiner Bestandteile sind auf den Internet-
Seiten der Gruppe Deutsche Boérse unter www.dax-indices.com sowie in dem jeweils
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

aktuellen ,Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Borse” enthalten, der ebenfalls
auf den Internet-Seiten www.dax-indices.com zur Verfligung gestellt wird. Diese und
weitere Angaben sowie Informationen zur Wertentwicklung und der Leitfaden kénnen
gegenwartig in der jeweils aktualisierten Fassung auf der oben angegebenen
Internetseite aufgesucht werden.

TecDAX® Performance-Index

Der TecDAX® Index wurde am 24.03.2003 eingefiihrt. Die Berechnung erfolgt auf der
Basis 1000, Basisdatum 30.12.1997. Im DAX®, MDAX,®, SDAX®, und TecDAX® sind
gegenwartig nur Aktiengattungen vertreten, die: im Prime Standard gelistet sind, in Xetra
fortlaufend gehandelt werden und einen Mindest-Free Float von 10 % aufweisen. Fir die
Aufnahme in den TecDAX® Index missen die Aktiengattungen aus den als technologisch
eingruppierten Sektoren kommen. Die Deutsche Bérse berechnet den TecDAX®Index
aus den Kursen des elektronischen Handelssystems Xetra® der im Index enthaltenen
Werte. Der "offizielle" Schlusskurs errechnet sich aus den Schlusskursen (bzw. letzten
Preisen) aus Xetra®. Der TecDAX wird sowohl als Kursindex als auch als Performance-
Index berechnet. Die vorliegenden Wertpapiere beziehen sich auf den Performance-
Index.

Im TecDAX® Index sind die 30 gréften und liquidesten Technologiewerte des Prime
Segments unterhalb des DAX® enthalten. Die Aufnahmekriterien und weitere
Informationen in Bezug auf den Index, einschlieRlich der Informationen uber seine
Berechnung, die Verdnderungen seiner Bestandteile sowie Angaben zur Wertentwicklung
sind gegenwartig auf den Internet-Seiten der Gruppe Deutsche Borse unter www.dax-
indices.com sowie in dem jeweils aktuellen "Leitfaden zu den Aktienindizes der
Deutschen Borse" enthalten, der ebenfalls auf den Internet-Seiten www.dax-indices.com
zur Verfiigung gestellt wird.

EURO STOXX 50® (Kursindex)

Der EURO STOXX 50® (Kursindex) basiert auf einem Index-Konzept der STOXX Limited,
Zirich (Schweiz) - einem Unternehmen der Deutschen Bérse AG - und wird von ihr
ermittelt.

Der EURO STOXX 50® Index (Kursindex) ist ein kapitalisierungsgewichteter Index aus
50 Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in Teilnehmerstaaten der
Europdaischen Wahrungsunion haben. Die Berechnung des Index erfolgt auf der
Grundlage der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien.

Der EURO STOXX 50® Index wird sowohl als Kursindex als auch als Performance-Index
berechnet. Bei der Berechnung des Kursindex, auf den sich die Wertpapiere beziehen,
werden nur Bardividenden bericksichtigt, deren Ausschittungsbetrag auferhalb der
normalen Dividenden-Regelung liegt oder Ausschittungen, die von der jeweiligen
Gesellschaft als aulerordentliche oder Sonderzahlung gewahrt werden, sowie
Sonderdividenden aus betriebsfremden Ertrdgen. Bei der Berechnung des Performance-
Index hingegen werden samtliche Dividendenzahlungen miteinbezogen.

Der Index leitet sich von dem EURO STOXX® ab, der sich wiederum von dem STOXX®
TMI ableitet. Uber die Internet-Seite www.stoxx.com sind gegenwértig Angaben zur
Wertentwicklung und weitere Informationen Uber den EURO STOXX 50® Index
abfragbar.

Die Emittentin Gbernimmt weder fur die Aktualitdt noch fiir die Verflgbarkeit der
Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

Standard & Poor's 500® (S&P 500®) (Kursindex)

Der S&P 500® (Kursindex) wird von der Standard & Poor‘s Corporation veréffentlicht und
soll Preisbewegungen von Stammaktien von 500 Gesellschaften in den Vereinigten
Staaten von Amerika widerspiegeln.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Die Berechnung des Wertes des S&P 500® beruht dabei auf dem relativen gesamten
Marktwert (wie im folgenden definiert) der Stammaktien von 500 Gesellschaften im
Vergleich zur Summe der durchschnittichen Marktwerte der Stammaktien von 500
entsprechenden Gesellschaften wahrend des Basiszeitraums von 1941 - 1943. Die 500
Gesellschaften sind weder die 500 grofiten Gesellschaften, die an der New York Stock
Exchange notiert werden, noch werden alle 500 Gesellschaften an dieser Borse notiert.

Die Standard & Poor's Corporation wahlt die Gesellschaften, aus denen der S&P 500®
zusammengesetzt ist, mit dem Ziel aus, eine Branchenverteilung zu erreichen, die in etwa
der Branchenverteilung aller an der New York Stock Exchange notierten Stammaktien
entspricht und die die Standard & Poor's Corporation als ein Modell fir die
Zusammensetzung des gesamten Marktes benutzt.

Die von der Standard & Poor's Corporation verwendeten maRgeblichen Kriterien
umfassen dabei unter anderem die Rentabilitat der jeweiligen Gesellschaft, das Ausmal3,
in dem eine Gesellschaft die Branche représentiert, der sie zugeordnet wird, den Umfang,
in dem der Kurs der Stammaktie in der Regel auf Verdnderungen in der jeweiligen
Branche reagiert sowie den Marktwert und die Handelsaktivitdten in den Stammaktien
einer solchen Gesellschatft.

Um die genannten Kriterien zu erfiillen kann die Standard & Poor‘s Corporation von Zeit
zu Zeit nach freiem Ermessen Gesellschaften in den S&P 500® aufnehmen oder
Gesellschaften von der Liste der im S&P 500® enthaltenen Gesellschaften streichen.
"Marktwert einer Aktie" im Sinne dieser Beschreibung ist das Produkt aus dem Marktkurs
der Aktie dieser Gesellschaft und der Anzahl aller zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen
Aktien der jeweiligen Gesellschatft.

Informationen Uber den Standard & Poor’'s 500® Index (S&P 500®) und Angaben zur
Wertentwicklung kdénnen gegenwartig im Internet auf der Seite
www.indices.standardandpoors.com oder eine diese Seite ersetzende Internetseite
abgerufen werden.

Austrian_Traded Index (ATX®) (Preisindex) (im Folgenden auch als Kursindex

bezeichnet)

Der Austrian Traded Index (ATX®) ist ein nach Streubesitz gewichteter Kursindex. Er wird
von der Wiener Bdrse AG berechnet und misst die Performance der 20 hinsichtlich
Marktkapitalisierung und Liquiditat grof3ten im Prime Market notierten Unternehmen. Fir
die Indexberechnung werden samtliche im Handelssystem XETRA® festgestellten
Borsenpreise herangezogen. Der Index wird real-time in EUR berechnet und
verdffentlicht.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index, einschlieflich der Informationen Uber
seine Berechnung und uber Verdnderungen seiner Bestandteile sind auf den
Internetseiten der Wiener Bdrse AG unter www.indices.cc sowie in den jeweils aktuellen
"Richtlinien fur die dsterreichischen Indizes der Wiener Bérse AG" enthalten, die ebenfalls
auf den Internet-Seiten www.indices.cc zur Verfigung gestellt werden. Diese und weitere
Angaben sowie Informationen zur Wertentwicklung und die Richtlinien kénnen
gegenwartig in der jeweils aktualisierten Fassung der oben angegebenen Internet-Seite,
entnommen werden.

The Dow Jones Industrial Average™ (Kursindex)

Der Dow Jones Industrial AverageTM, auch bekannt als The Dow®, beruht auf der
Wertenwicklung von 30 US-amerikanischen Blue-Chip Firmen und ist ein preisgewichteter
Kursindex. Der Dow® deckt alle Industrien bis auf die Transport- und Versorgungindustrie
ab.

Zwar unterliegt die Auswahl fur eine Aufnahme in den Index keinen festen Kriterien, aber
das Unternehmen muss uber einen sehr guten Ruf verfiigen, nachhaltiges Wachstum
vorweisen und von Interesse fur viele Investoren sein, um in den Index aufgenommen zu
werden. Eine adaquate Vertretung der Industriesektoren im Index fliet ebenfalls in den
Auswahlprozess mit ein.
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Informationen Uber den Dow Jones Industrial Average™ und Angaben zur
Wertentwicklung kdnnen gegenwartig im Internet auf der Seite www.djindexes.com oder
eine diese Seite ersetzende Internetseite abgerufen werden.

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet
werden, kann keine Gewahrleistung dafir Ubernommen werden, dass die
Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt oder verandert werden,
die unter Umstanden die Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren beeinflussen
kénnen.

Lizenzvermerk

DAX® Performance-Index

Der DAX® Index ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Borse
AG.

Die Wertpapiere werden von der Deutsche Bérse AG nicht gesponsert, unterstitzt,
verkauft oder vertrieben. Die Deutsche Boérse AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder
tibernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegentiber den
Inhabern der Wertpapiere oder anderen Personen darliber, ob eine Veranlagung in
Wertpapieren allgemein oder in den Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die
Beziehung zwischen der Deutsche Borse AG und dem Lizenznehmer ist eingeschrénkt
auf die eines Lizenzgebers fiir den DAX® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen
und Dienstleistungsmarken der Deutsche Borse AG. Der genannte Index wird von der
Deutsche Borse AG festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Beriicksichtigung
des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die Deutsche Borse AG ist weder
verantwortlich fiir noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der
Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der
Formel, nach der die Wertpapiere durch Bargeld einzulésen sind. Die Deutsche Borse AG
hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration,
dem Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES DAX® ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER
UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI
ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER
ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES DAX® ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG
UBERNIMMT  KEINERLEI  AUSDRUCKLICHE ODER  STILLSCHWEIGENDE
GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES DAX® UND
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE
DEUTSCHE BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER
INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN,
SELBST WENN SIE VON DEREN VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN.
ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN
ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE AG UND DEM
LIZENZNEHMER.

MDAX® Performance-Index

Der MDAX® Index ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Borse
AG.

Die Wertpapiere werden von der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, unterstiitzt,
verkauft oder vertrieben. Die Deutsche Borse AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder
tibernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdricklich noch implizit, gegentber den
Inhabern der Wertpapiere oder anderen Personen dartber, ob eine Veranlagung in
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Wertpapieren allgemein oder in den Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die
Beziehung zwischen der Deutsche Bérse AG und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt
auf die eines Lizenzgebers flir den MDAX® und bestimmte Handelsmarken,
Handelsnamen und Dienstleistungsmarken der Deutsche Bérse AG. Der genannte Index
wird von der Deutsche Bdérse AG festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne
Berlcksichtigung des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die Deutsche Bérse AG ist
weder verantwortlich fiir noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises
oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder
Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere durch Bargeld einzulésen sind. Die
Deutsche Bérse AG hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit
der Administration, dem Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES MDAX® ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER
UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI
ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER
ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES MDAX® ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG
UBERNIMMT  KEINERLEI ~ AUSDRUCKLICHE ODER  STILLSCHWEIGENDE
GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES MDAX® UND
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE
DEUTSCHE BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER
INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN,
SELBST WENN SIE VON DEREN VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN.
ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN
ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE AG UND DEM
LIZENZNEHMER.

TecDAX® Performance-Index

Der TecDAX® ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Borse AG.

Die Wertpapiere werden von der Deutsche Bdrse AG nicht gesponsert, unterstitzt,
verkauft oder vertrieben. Die Deutsche Bérse AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder
tibernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdrucklich noch implizit, gegenuber den
Inhabern der Wertpapiere oder anderen Personen daruber, ob eine Veranlagung in
Wertpapieren allgemein oder in den Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die
Beziehung zwischen der Deutsche Bdrse AG und dem Lizenznehmer ist eingeschrénkt
auf die eines Lizenzgebers fur den TecDAX® und bestimmte Handelsmarken,
Handelsnamen und Dienstleistungsmarken der Deutsche Borse AG. Der genannte Index
wird von der Deutsche Boérse AG festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne
Beriicksichtigung des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die Deutsche Borse AG ist
weder verantwortlich fiir noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises
oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder
Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere durch Bargeld einzulésen sind. Die
Deutsche Borse AG hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit
der Administration, dem Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER
UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI
ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER
ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES INDEX ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG
UBERNIMMT  KEINERLEI  AUSDRUCKLICHE ODER  STILLSCHWEIGENDE
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GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES INDEX UND
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE
DEUTSCHE BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER
INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN,
SELBST WENN SIE VON DEREN VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN.
ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN
ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE AG UND DEM
LIZENZNEHMER.

EURO STOXX 50® (Kursindex)

EURO STOXX 50® ist geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zirich.STOXX Limited ist
Lizenzgeber unter den Wertpapieren. Die Nutzung dieses Markenzeichens ist der
Emittentin aufgrund eines Lizenzvertrages zwischen dem Lizenzgeber und der Emittentin
bzw. der BNP PARIBAS ("Lizenznehmer") gestattet.

Die Wertpapiere werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, unterstitzt, verkauft oder
vertrieben. Der Lizenzgeber macht keinerlei Zusagen oder ubernimmt irgendeine
Gewabhrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegenuber den Inhabern der
Wertpapiere oder anderen Personen daruber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren
allgemein oder in den Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung
zwischen dem Lizenzgeber und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines
Lizenzgebers fur den EURO STOXX 50® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen
und Dienstleistungsmarken des Lizenzgebers. Der genannte Index wird vom Lizenzgeber
festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Berucksichtigung des Lizenznehmers
oder der Wertpapiere. Der Lizenzgeber ist nicht verantwortlich fiir oder beteiligt an der
Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden
Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der die
Wertpapiere einzuldsen sind. Der Lizenzgeber trifft keinerlei Verpflichtungen oder
Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel
mit den Wertpapieren.

DER LIZENZGEBER GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER
UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DER LIZENZGEBER MACHT KEINERLEI ZUSAGEN
ODER UBERNIMMT IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH
NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM LIZENZNEHMER, DEN INHABERN
DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM
GEBRAUCH DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT
WERDEN SOLLEN. DER LIZENZGEBER UBERNIMMT KEINERLEI AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER
DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES
JEWEILIGEN INDEX UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS
UBERNIMMT DER LIZENZGEBER KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE
GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER
FOLGESCHADEN, SELBST WENN ER VON DEREN VORHERSEHBARKEIT
VERSTANDIGT WURDE. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS
IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DEM
LIZENZGEBER UND DEM LIZENZNEHMER.

Standard & Poor's 500® Index (S&P 500®) (Kursindex)

Die Bezeichnung "S&P 500®" ("Standard & Poor's 500®") ist eingetragenes
Warenzeichen von The McGraw-Hill Companies, Inc.

Standard & Poor’s Corporation und McGraw-Hill Companies, Inc. sind Lizenzgeber unter
den Wertpapieren. Die Nutzung der vorgenannten Markenzeichen ist der Emittentin
aufgrund von Lizenzvertragen zwischen den Lizenzgebern und der Emittentin bzw. der
BNP PARIBAS ("Lizenznehmer") gestattet.
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Die Wertpapiere werden von den Lizenzgebern nicht gesponsert, unterstitzt, verkauft
oder vertrieben. Die Lizenzgeber machen keinerlei Zusagen oder (lbernehmen irgendeine
Gewadhrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegeniiber den Inhabern der
Wertpapiere oder anderen Personen dariiber, ob eine Anlage in Wertpapieren allgemein
oder in den Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen den
Lizenzgebern und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines Lizenzgebers fir
Standard & Poor's 500® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und
Dienstleistungsmarken der Lizenzgeber. Der Index wird von den Lizenzgebern
festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Berlcksichtigung des Lizenznehmers
oder der Wertpapiere. Die Lizenzgeber sind nicht verantwortlich fiir oder beteiligt an der
Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden
Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der der
Abrechnungsbetrag fiir die Wertpapiere ermittelt wird. Die Lizenzgeber treffen keinerlei
Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem
Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE LIZENZGEBER GARANTIEREN NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER
UBERNEHMEN IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE LIZENZGEBER MACHEN KEINERLEI ZUSAGEN
ODER UBERNEHMEN IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH
NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM LIZENZNEHMER, DEN INHABERN
DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM
GEBRAUCH DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT
WERDEN SOLLEN. DIE LIZENZGEBER UBERNEHMEN KEINERLEI
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNEN
AUSDRUCKLICH  JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE
VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
GEBRAUCH DES INDEX UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBER
HINAUS UBERNEHMEN DIE LIZENZGEBER KEINERLEI HAFTUNG FUR
ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE,
SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE VON DEREN
VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN. ES GIBT KEINE DRITTEN
BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN
ZWISCHEN DEN LIZENZGEBERN UND DEM LIZENZNEHMER.

Austrian_Traded Index (ATX®) (Preisindex) (im Folgenden auch als Kursindex

bezeichnet)

Der ATX® ist eingetragenes Warenzeichen der Wiener Borse AG.

Der Name Austrian Traded Index sowie die Abkurzung ATX® sind urheberrechtlich
geschutzt.

Die Emission und das Angebot der Wertpapiere werden von der Wiener Borse AG in
keiner Weise gesponsert oder beflirwortet, noch ist Wiener Boérse AG in irgendeiner
Weise in die Emission und das Angebot der Wertpapiere involviert. Die Beziehung
zwischen der Wiener Borse AG und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines
Lizenzgebers fur den Index. Die Wiener Bdrse AG uUbernimmt keinerlei Haftung
gegenuber Dritten flur etwaige Ungenauigkeiten der Daten, auf denen der Index basiert,
fur etwaige Fehler, Irrtimer oder Auslassungen bei der Berechnung und/oder der
Verbreitung des Index, oder fur die Art und Weise, wie er in Verbindung mit der Emission
und dem Angebot der Wertpapiere angewendet wird.

The Dow Jones Industrial Average™ (Kursindex)

,Dow Jones“ und Dow Jones Industrial AverageTM sind Dienstleistungsmarken der Dow
Jones & Company, Inc. und wurden zur Verwendung fur bestimmte Zwecke von BNP
Paribas S.A. und jeder von BNP Paribas gehaltenen Tochtergesellschaft lizenziert. Die
von BNP Paribas S.A. und von ihren Tochtergesellschaften auf dem The Dow Jones
Industrial AverageTM basierenden Wertpapiere werden von Dow Jones nicht gesponsert,
unterstutzt, verkauft oder vertrieben. Dow Jones gibt keine Zusicherung, dass eine
Veranlagung in solche Produkte anzuraten ist.
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Die Wertpapiere werden weder von Dow Jones noch von irgendeinem seiner Lizenzgeber
gesponsert, unterstitzt, verkauft oder vertrieben. Weder Dow Jones noch irgendeiner
seiner Lizenzgeber machen Zusagen oder lbernehmen irgendeine Gewahrleistung,
weder ausdriicklich noch implizit, gegentber den Inhabern der Wertpapiere oder
gegenuber anderen Personen dariiber, ob eine Veranlagung in die Wertpapiere allgemein
oder in die Wertpapiere im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung von Dow Jones und
seinen Lizenzgebern zu den Lizenznehmern ist ein%eschrankt auf die eines Lizenzgebers
fur den The Dow Jones Industrial AverageT , der ohne Beriicksichtigung des
Lizenznehmers oder der Wertpapiere festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert wird.
Weder Dow Jones noch irgendeiner der Lizenzgeber hat eine Verpflichtung, die Belange
der Lizenznehmer oder die der Inhaber der Wertpapiere bei der FestsetzungT, der
Zusammenstellung und der Kalkulation des The Dow Jones Industrial Average M zu
berlicksichtigen. Weder Dow Jones noch irgendeiner der Lizenzgeber ist verantwortlich
fur oder beteiligt sich an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl
der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder der Berechnung der
Formel, nach der die Wertpapiere einzulésen sind. Weder Dow Jones noch einer der
Lizenzgeber treffen Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der
Administration, dem Marketing oder dem Handel der Wertpapiere.

DOW JONES UND SEINE LIZENZGEBER GARANTIEREN NICHT DIE ECHTHEIT
UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES THE DOW JONES INDUSTRIAL
AVERAGE™ ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN UND NIEMAND VON DOW
JONES ODER EINER SEINER LIZENZGEBER UBERNIMMT DIE GEWAHRLEISTUNG
FUR ETWAIGE FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN. DER
LIZENZGEBER UBERNIMMT UND SEINE LIZENZGEBER UBERNEHMEN KEINERLEI
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE
ERGEBNISSE, DIE VON BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER
TOCHTERGESELLSCHAFTEN, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE, ODER
IRGENDEINER ANDEREN PERSON ODER EINHEIT AUS DEM GEBRAUCH DES
DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ™ DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT
WERDEN SOLLEN. WEDER DOW JONES NOCH EINER SEINER LIZENZGEBER
UBERNEHMEN IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH
IMPLIZIT, UND SOWOHL DOW JONES ALS AUCH SEINE LIZENZGEBER LEHNEN
AUSDRUCKLICH  JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE
VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
GEBRAUCH DES DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE™ ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORGENANNTEN,
UBERNEHMEN WEDER DOW JONES NOCH EINER SEINER LIZENZGEBER
HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE
FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN ODER VERLUSTE, SELBST
WENN SIE VON DEREN MOGLICHKEIT VERSTANDIGT WURDEN. AUSSER DEM
LIZENZGEBER GIBT ES KEINEN DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN
VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DOW JONES UND BNP
PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER TOCHTERGESLLSCHAFTEN.

Die auf den Internetseiten erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberprifung unterzogen.
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Geforderte Angaben

D.2

Wesentliche Risiken in
Bezug auf die
Emittentin

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind.

- Jeder Anleger trégt das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Eine Insolvenz der
Emittentin kann trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages
mit BNP PARIBAS S.A. eintreten. Im Falle der Insolvenz kann der Insolvenzverwalter den
bei der Emittentin entstandenen Jahresfehlbetrag gemaR § 302 Abs. 1 Aktiengesetz
gegen BNP PARIBAS S.A. geltend machen. Dieser Anspruch bel&uft sich auf den bis zur
Erdffnung des Insolvenzverfahrens bei der Emittentin entstehenden Fehlbetrag.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

- Die Befriedigung des Anspruchs der Wertpapierinhaber gegen die Insolvenzmasse der
Emittentin kann unter Umstanden nur teilweise oder sogar gar nicht erfolgen.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrags kann die BNP PARIBAS S.A. der Emittentin alle ihr
zweckdienlich erscheinenden Weisungen erteilen, darunter gegebenenfalls auch fur die
Emittentin nachteilige Weisungen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die BNP PARIBAS S.A. Weisungen an die
Emittentin erteilt, die sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage sowie
die Liquiditat der Emittentin auswirken kénnen, und die damit die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, nachteilig beeinflussen
kdnnen.

Eine Erteilung nachteiliger Weisungen und die damit verbundenen vorstehenden Risiken
sind nicht zuletzt abhéngig von der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage sowie der
Liquiditat der BNP PARIBAS S.A. Dies bedeutet, dass eine Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage sowie der Liquiditat der BNP PARIBAS S.A. die
Wahrscheinlichkeit einer Erteilung nachteiliger Weisungen erhéhen kann.

- Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel Aktien-, Renten- und
Rohstoffméarkten, Veranderungen des Zinsniveaus oder maRgeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewerbsbedingungen kdnnen sich
nachteilig auf die Profitabilitdt der Emittentin auswirken. Ertrége und die Aufwendungen
der Emittentin sind demnach Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

- Durch die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen, welche sich an einer
Transaktion beteiligen kdnnen die mit den Wertpapieren in Verbindung steht oder die eine
andere Funktion austben koénnen, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle oder Referenzstelle, sowie durch die Ausgabe weiterer derivativer
Instrumente in  Verbindung mit dem Basiswert kann es zu potenziellen
Interessenkonflikten kommen. Diese Geschafte kdnnen beispielsweise negative
Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes oder gegebenenfalls auf die diesem
zugrunde liegenden Werte haben und sich daher negativ auf die Optionsscheine
auswirken.

Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die Emittentin und die mit ihr
verbundenen Unternehmen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert
erhalten koénnen und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen
Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen Wertpapierglaubiger
weiterzuleiten bzw. zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert
bzw. auf die im Basiswert enthaltenen Werte publizieren.

- Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die
Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebihren in
unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner,
zahlen. Solche Gebluihren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung des Preises des
Optionsscheines beriicksichtigt und kdnnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag. GemaR § 303 Absatz 1 Aktiengesetz hat die BNP PARIBAS
S.A. daher im Falle  einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrages den Optionsscheininhabern der Emittentin fir Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins Handelsregister begriindet worden
sind, wenn die Optionsscheininhaber sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages zu diesem Zweck bei der BNP PARIBAS S.A. melden. Tun
sie dies nicht, verfallt der Forderungsanspruch gegen die BNP PARIBAS S.A.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.6

Zentrale Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die den Optionsscheinen eigen sind.

Basiswert

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer unginstigen
Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken
aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschafte), konnen mdoglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getatigt werden.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung
von Dividenden, Ausschittungen oder dhnlichen Betrdgen und werfen keinen laufenden
Ertrag ab. Mégliche Wertverluste der Optionsscheine kénnen daher nicht durch andere
laufende Ertrage der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursénderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursénderung) kénnen aufgrund des Hebeleffektes den Wert der Optionsscheine sogar
Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es besteht dann das Risiko eines
Verlusts, der dem gesamten fiir die Optionsscheine gezahlten Kaufpreis entsprechen
kann, einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Fir den Fall, dass kein Sekundérmarkt fur die Optionsscheine zustande kommt, kann die
dann fehlende Liquiditdt im Handel der Optionsscheine unter Umstédnden zu einem
Verlust, bis hin zum Totalverlust fuhren.

Aufgrund einer zeitlichen Verzdgerung zwischen dem Zeitpunkt der Ausibung der
Optionsrechte und der Festlegung des aufgrund der Ausiibung zu zahlenden Betrages,
kann es zu einer Verringerung der Rendite der Optionsscheine kommen.

Auch bei wirksamer Ausilibung besteht ein Totalverlustrisiko.

Vorzeitige Beendigung

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen auf3erordentlichen
Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein ("Kindigungsbetrag”), der als
angemessener Marktpreis des Optionsscheines unmittelbar vor dem zur Kundigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheines geméaRl den Optionsscheinbedingungen von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) festgelegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheines von
einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder von auf den
Basiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Basiswerts
abweicht.

Unter Umstédnden kann der Kindigungsbetrag auch erheblich unter dem fiir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des
eingesetzten Kapitals).

Wahrungsrisiko

Gegebenenfalls  wird/werden die Wahrung(en) des Basiswertes und die
Auszahlungswahrung des verbrieften Anspruchs voneinander abweichen. Der
Optionsscheininhaber ist einem Wechselkursrisiko ausgesetzt.

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Quanto Umrechnung, erfolgt
eine Umrechnung in die Auszahlungswéahrung ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs
zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Auszahlungswahrung. Obwohl kein
Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative Zinsunterschied zwischen dem aktuellen
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Zinssatz in Bezug auf die Wahrung des Basiswerts und dem aktuellen Zinssatz in Bezug
auf die Auszahlungswahrung den Kurs der vorliegenden Wertpapiere negativ
beeinflussen.

Abhéangigkeit vom Basiswert

Liegt der Referenzpreis bei MINI Future Long Optionsscheinen auf oder unter dem
MaRgeblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Ubersteigt der Referenzpreis den MaRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Liegt der Referenzpreis bei MINI Future Short Optionsscheinen auf oder Uber dem
MaRgeblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Unterschreitet der Referenzpreis den MalRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Eine erklarte ordentliche Kundigung wird gegenstandslos, wenn bis einschlieRlich zum
relevanten Kindigungstermin ein Stop Loss Ereignis eintritt.

Im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen kann der Auszahlungsbetrag Null
betragen, wenn der Stop Loss Referenzstand kleiner oder gleich dem Malf3geblichen
Basispreis ist.

Im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen kann der Auszahlungsbetrag Null
betragen, wenn der Stop Loss Referenzstand gréRer oder gleich dem MaRgeblichen
Basispreis ist.

Es ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses der zu zahlende Betrag
dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses maf3geblichen Auszahlungsbetrag entspricht;
der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis eingetreten
ist, spatestens jedoch der Tag der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, und der
zu zahlende Auszahlungsbetrag kann lediglich einem Mindestbetrag pro Optionsschein
entsprechen.

Soweit kein Stop Loss Ereignis vorliegt, wird zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
der Optionsscheine die Zahlung eines Auszahlungsbetrages automatisch féllig. Eine
Zahlung wird nur féllig, wenn der Optionsscheininhaber sein Optionsrecht ausiibt oder die
Emittentin kindigt.

Der Eintritt eines Stop Loss Ereignisses fihrt dazu, dass eine etwaige vorherige
Ausiibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen auflosenden
Bedingung nachtraglich ihre Wirksamkeit verliert und die betreffenden Optionsscheine zu
einem deutlich reduzierten Auszahlungsbetrag automatisch ausgeiibt werden (dieser
Betrag kann lediglich einem Mindestbetrag pro Optionsschein entsprechen).

Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich negativ auf den Wert
des Optionsscheines bis hin zum Totalverlust auswirken kénnen:

° Die Investition in die Optionsscheine stellt keine Direktinvestition in den
Basiswert dar. Kursédnderungen des Basiswerts (oder das Ausbleiben von
erwarteten Kursénderungen) kdnnen eine tberproportionale negative
Wertveranderung der Optionsscheine zur Folge haben.

° Provisionen und andere Transaktionskosten fiihren zu Kostenbelastungen des
Optionsscheininhabers, die zu einem Verlust unter den Optionsscheinen
fuhren kénnen.
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Punkt Beschreibung

Geforderte Angaben

° Aufgrund der Kindigungsmaglichkeit der Emittentin kénnen
Absicherungsgeschéfte gegebenenfalls nicht oder nur mit verlustbringendem
Preis abgeschlossen werden.

° Es besteht ein Wiederanlagerisiko des Optionsscheininhabers im Fall einer
ordentlichen bzw. einer auRerordentlichen Kiindigung der Emittentin.

° Es besteht das Risiko einer negativen Wertbeeinflussung der Optionsscheine
durch Marktstérungen.

) Es besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisiko, dass sich negativ auf den Wert
der Optionsscheine auswirken kann.

° Jedes Anpassungsereignis stellt ein Risiko der Anpassung oder der
Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine dar, welches negative
Auswirkungen auf den Wert der Optionsscheine haben kann.

° Die Entwicklung des Basiswertes und der Optionsscheine hangt von
marktpreisbestimmenden Faktoren ab.

° Es besteht fiir den Optionsscheininhaber das Risiko, dass jeder Verkauf, Kauf
oder Austausch der Optionsscheine Gegenstand einer Besteuerung mit einer
Finanztransaktionsteuer in Hohe von mindestens 0,1% des Kaufpreises bzw.
Verkaufswertes werden kdnnte.

° Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen kdnnten
moglicherweise verpflichtet sein, gemaR den Regelungen Uber die Einhaltung
der Steuervorschriften fir Auslandskonten des US Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010 (FATCA) Steuern in Hohe von 30 % auf alle oder einen
Teil ihrer Zahlungen einzubehalten. Die Optionsscheine werden in globaler
Form von Clearstream verwahrt, so dass ein Einbehalt auf Zahlungen an
Clearstream unwahrscheinlich ist. FATCA kénnte aber auf die nachfolgende
Zahlungskette anzuwenden sein.

Risikohinweis
Sollten sich eines oder mehrere der obengenannten Risiken realisieren, kdnnte dies zu

einem erheblichen Kursriickgang der Optionsscheine und im Extremfall zu einem
Totalverlust des von den Optionsscheininhabern eingesetzten Kapitals fuhren.

Abschnitt E - Angebot

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
E.2b Grunde fir das Angebot |Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird
und Zweckbestimmung |den Nettoerlés der Emission in jedem Fall ausschlielich zur Absicherung ihrer
der Erlése Verbindlichkeiten gegentber den Wertpapierglaubigern unter den Optionsscheinen
verwenden.
E.3 Angebotskonditionen Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris,
Frankreich ab dem 26. Februar 2016 interessierten Anlegern angeboten. Das &ffentliche
Angebot endet mit Ablauf des Prospekts.
Der anféangliche Ausgabepreis und das Gesamtvolumen je Serie von Optionsscheinen ist:
ISIN Anfanglicher Volumen ISIN Anfanglicher Volumen
Ausgabepreis in Ausgabepreis in
EUR EUR
DEOOOPB3SDL6 2,38 1.000.000 DEOOOPB3SD9%4 0,43 1.000.000
DEOOOPB3SDM4 2,18 1.000.000 DEOOOPB3SEA7Y 0,34 1.000.000
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ISIN Anfanglicher Volumen ISIN Anfanglicher Volumen
Ausgabepreis in Ausgabepreis in
EUR EUR
DEOOOPB3SDN2 1,98 1.000.000 DEOOOPB3SEBS5 0,25 1.000.000
DEOOOPB3SDP7 1,78 1.000.000 DEOOOPB3SEC3 0,83 1.000.000
DEOOOPB3SDQ5 1,58 1.000.000 DEOOOPB3SED1 0,63 1.000.000
DEOOOPB3SDR3 1,38 1.000.000 DEOOOPB3SEE9 5,58 1.000.000
DEOOOPB3SDS1 1,18 1.000.000 DEOOOPB3SEF6 5,12 1.000.000
DEOOOPB3SDT9 0,98 1.000.000 DEOOOPB3SEG4 4,67 1.000.000
DEOOOPB3SDU7 0,78 1.000.000 DEOOOPB3SEH2 4,21 1.000.000
DEOOOPB3SDV5 0,58 1.000.000 DEOOOPB3SEJ8 3,76 1.000.000
DEOOOPB3SDW3 0,38 1.000.000 DEOOOPB3SEK6 3,31 1.000.000
DEOOOPB3SDX1 0,18 1.000.000 DEOOOPB3SEL4 1,62 1.000.000
DEOOOPB3SDY9 6,20 1.000.000 DEOOOPB3SEM2 1,42 1.000.000
DEOOOPB3SDZ6 5,20 1.000.000 DEOOOPB3SENO 1,22 1.000.000
DEOOOPB3SDO03 4,20 1.000.000 DEOOOPB3SEP5 1,02 1.000.000
DEOOOPB3SD11 3,20 1.000.000 DEOOOPB3SEQ3 0,82 1.000.000
DEOOOPB3SD29 0,71 1.000.000 DEOOOPB3SER1 0,62 1.000.000
DEO0OOPB3SD37 0,51 1.000.000 DEOOOPB3SES9 0,42 1.000.000
DEOOOPB3SD45 0,76 1.000.000 DEOOOPB3SET7 0,22 1.000.000
DEOOOPB3SD52 0,66 1.000.000 DEOOOPB3SEUS5 2,91 1.000.000
DEOOOPB3SD60 0,56 1.000.000 DEOOOPB3SEV3 0,50 1.000.000
DEOOOPB3SD78 0,46 1.000.000 DEOOOPB3SEW1 0,30 1.000.000
DEOOOPB3SD86 0,36 1.000.000
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Optionsscheine ohne Angabe

von Grinden nicht vorzunehmen.

Die Lieferung der Optionsscheine erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw. Emissionstermin.

E.4 Interessen von Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fir eigene

nattrlichen oder

juristischen Personen,

die bei der

Emission/dem Angebot

beteiligt sind
einschlieRlich

Interessenkonflikten

Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den
Optionsscheinen in  Verbindung stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher
Transaktionen kdnnen ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei (die "Gegenpartei") bei
Deckungsgeschaften bezlglich der Verpflichtungen der Emittentin  aus den
Optionsscheinen. Daher kénnen hieraus Interessenkonflikte resultieren zwischen der
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Optionsscheine und anderen damit
verbundenen Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieterin und Gegenpartei.

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug auf die

Optionsscheine eine andere Funktion als die der Anbieterin, Berechnungsstelle und
Gegenpartei ausiiben, z.B. als Zahl- und Verwaltungsstelle.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Entfallt.

Der Anleger kann die Optionsscheine zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis
erwerben. Dem Anleger werden (ber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus
keine weiteren Kosten durch die Emittentin in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben
jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Optionsscheine uber
Banken und Sparkassen entstehen kdnnen und uber die weder die Emittentin noch die
Anbieterin eine Aussage treffen kdnnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis die mit der Ausgabe und dem
Vertrieb der Optionsscheine verbundenen Kosten der Emittentin (z.B. Vertriebskosten,
Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlie3lich einer Ertragsmarge fiir die
Emittentin) enthalten.
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